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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Pagsabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Pagabah¢e Cam Sanayii ve Ticaret A.$.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakhklarimin (hep birlikte “Grup”
olarak amlacaktr 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsaml: gelir tablosu,
konsolide dzkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarm
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin konsolide Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

2.

Grup y&netimi; konsolide finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli
yanhghk igermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriig vermektir, Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasim ve bafimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlighk icerip
igermedigine dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agitklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetci,
risk degerlendirmelerini yaparken, gsartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla
igletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir
gorilg verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin
degerlendirilmesini de ierir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, wwWwW.DWC.COMLIT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Goriigiimiize gére, konsolide finansal tablolar, Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.'nin ve bagh
ortakhiklarimin 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5.  TTK'nin 402. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinea, Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamsgtir.

6. TTKnin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapms ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbes“‘tr Mnu agj Mali Miigavirlik A.§.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

VARLIKLAR Referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénen Varhiklar 1.393.365.923 1.099.474.993
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 29.407.170 64.001.343
Ticari Alacaklar 10,37 439.218.536 311.388.099
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 3.397.451 2.709.619
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 435.821.085 308.678.480
Diger Alacaklar 11,37 31.284.224 2.488.973
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 26.807.145 1.608.052
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 4.477.079 880.921
Stoklar 13 785.886.035 659.929.490
Pesin Odenmis Giderler 14 16.297.929 13.005.827
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 35 9.302.946 7.431
Diger Dénen Varliklar 26 81.969.083 48.653.830
Duran Varliklar 1.495.183.809 1.279.859.803
Finansal Yatirimlar 7 416.263 1.625.847
Diger Alacaklar 11 320.261 351.365
Maddi Duran Varliklar 18 1.429.771.688 1.214.098.699
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 13.743.500 14.393.885
Pesin Odenmis Giderler 14 3.106.931 18.233.270
Ertelenmis Vergi Varligi 35 47.825.166 31.156.737
TOPLAM VARLIKLAR 2.888.549.732 2.379.334.796

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
KAYNAKLAR Referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.085.363.268 479.006.202
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 408.757.331 137.263.464
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 8 255.539.129 21.633.967
Ticari Borglar 10,37 175.649.869 172.712.810
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 37 39.361.605 30.070.623
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 136.288.264 142.642.187
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24 24.132.186 11.478.895
Diger Borglar 11,37 178.135.229 107.465.624
- lligkili Taraflara Diger Borclar 37 177.714.760 107.077.706
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 11 420.469 387.918
Ertelenmis Gelirler 14 11.568.216 11.290.115
Donem Kart Vergi Yiikiimliligii 35 2.525.319 582.298
Kisa Vadeli Karsiliklar 22,24 11.344.615 7.826.729
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsilklar 24 3.582.363 3.052.262
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 22 7.762.252 4.774.467
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 17.711.374 8.752.300
Toplam Uzun Vadeli Yukumlalikler 342.938.443 520.108.366
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 239.151.354 425.109.393
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 24 95.519.703 89.469.147
Ertelenmis Gelirler 2.709.000 -
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 35 5.558.386 5.529.826
OZKAYNAKLAR 27 1.460.248.021 1.380.220.228
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 27 1.433.673.370 1.348.851.328
Odenmis Sermaye 215.535.800 215.535.800
Sermaye Diizeltmesi Farklari 70.157.501 70.157.501
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi (11.529.200) (11.996.614)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 226.998.141 224.492.341
- Yabanci Para Cevirim Farklar 3.293.545 -
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislary (Azalislari) ) 225.388.777 226.430.748
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgtim
Kazanglar (Kayiplary) (1.684.181) (1.938.407)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 116.864.687 24.720.974
- Yabanci Para Cevirim Farklar 116.864.687 24.406.121
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma
Kazanglart (Kayiplari) - 314.853
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 232.720.190 65.141.742
Gegmis Yillar Karlari 594.458.722 743.107.004
Net Donem Kari veya Zarari (11.532.471) 17.692.580
Kontrol Giici Olmayan Paylar 27 26.574.651 31.368.900
TOPLAM KAYNAKLAR 2.888.549.732 2.379.334.796

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-31 Arahk
Referanslar 31 Aralik 2016 2015
Hasilat 28 1.651.624.141 1.349.223.085
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (1.134.827.412) (894.620.732)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) 516.796.729 454.602.353
Genel Ydénetim Giderleri (-) 29,30 (171.030.578) (152.236.978)
Pazarlama Giderleri (-) 29,30 (331.052.395) (246.644.100)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29,30 (14.719.850) (16.328.492)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 137.302.921 149.906.863
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (55.749.093) (123.868.430)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 16 - 9.755.195
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 81.547.734 75.186.411
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 5.070.889 2.230.442
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 (3.416.498) (12.915.043)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi
Faaliyet Kar1 (Zarari) 83.202.125 64.501.810
Finansman Gelirleri 33 34.342.080 221.149.396
Finansman Giderleri (-) 33 (140.104.039) (274.943.442)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar
(Zaran) (22.559.834) 10.707.764
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 6.569.746 7.555.512
- Doénem Vergi Gideri 35 (2.406.034) (12.317.919)
- Ertelenmis Vergi Geliri 35 8.975.780 19.873.431
Doénem Kar1 (Zararr) (15.990.088) 18.263.276
Doénem Karmnin (Zararimin) Dagilin
- Kontrol Gicl Olmayan Paylar 27 (4.457.617) 570.696
- Ana Ortaklik Paylari 27 (11.532.471) 17.692.580
Pay Basina Kazang 36 (0,0535) 0,0821

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralk

Referanslari 2016 2015

Dénem Kar1 (Zararr) 27 (15.990.088) 18.263.276
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 27 3.626.919 243.364.757
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar
(Azalislarn) - 271.436.296
Yabanci Para Cevirim Farklar1 3.293.545 -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) 416.717 987.390
Ertelenmis Vergi Gideri (83.343) (29.058.929)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 27 91.841.208 6.491.437
Yabanci Para Cevirim Farklart 92.458.566 6.344.973
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglari/(Kayiplari) (649.851) 154.173
Ertelenmis Vergi Gideri 32.493 (7.709)
Diger Kapsamh Gelir (Gider) 95.468.127 249.856.194
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 79.478.039 268.119.470
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

- Kontrol Giicli Olmayan Paylar (4.681.204) 16.733.728

- Ana Ortaklik Paylari 84.159.243 251.385.742
Pay Basina Kazan¢ (Kayip) 0,3905 1,2440

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Kar veya Zararda Yeniden Yeniden Simiflandirilacak
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Birikmis Diger Kapsamh
Kap I Gelirler ve Giderler Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Ortak Kontrole|
Tabi Tesebbiis|
veyal
Kardan Yeniden Finansal isletmeleri
Sermaye Aynilan| Aktueryal Degerleme| Varlik| Yabanci Paral iceren| Ana Ortakhga Kontrol Giicu
Odenmis Dizeltmesi  Kisitlanmus| kayip/| Kayip ve| Yabanci Para| Deger Artis Cevirim|  Birl lerin| Geg¢mis Yillar]| Net Dénem Ait Olmayan
Sermaye Farklar1 Yedekler| kazang fonu Kazanglar| Cevrim Farky Fonu Farklary Etkisi Karlar Karn Ozkaynaklar Paylar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla bakiye 215.535.800 70.157.501 62.473.619  (2.617.354) - - (1.537.551) 16.533.396 (17.020.277) 655.339.478 29.671.944  1.028.536.556 8.989.284 1.037.525.840
Ortak kontrol altinda Muhasebelestirme etkisi (*) - - - (42.551) - - 1578519 1.527.752 (4.485.403) _ (3.229.344) (4.651.027)  19.320.641 14.669.614
1 Ocak 2015 itibaryla yeniden diizenlenmis bakiye 215.535.800 70.157.501 62.473.619  (2.659.905) - - 40.968 18.061.148 (17.020.277) 650.854.075 26.442.600  1.023.885.529 28.309.925 1.052.195.454
Transfer - - 2.668.123 - - - - - - 25.180.644  (27.848.767) - - -
Bagh ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuglanmayan
pay orani degisikliklerine bagh artis/azahg - - - (312.063) - - 199.188 - - 15.136.944 1.406.168 16.430.237  (16.430.237) -
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile yapilan
islemler (*) - - - 190.816 - - - - - (25.534.727) - (25.343.911) 2.755.484  (22.588.427)
Kismi boliinme yoluyla birlesme etkisi (Dipnot 1) - - - - - - - - 5.023.663 77.470.068 - 82.493.731 - 82.493.731
Toplam kapsaml gelir - - - 842.745  226.430.748 - 74.697 6.344.973 - - 17.692.579 251.385.742 16.733.728 268.119.470
31 Aralik 2015 itibariyla bakiye 215.535.800 70.157.501 65.141.742  (1.938.407)  226.430.748 - 314.853 24.406.121 (11.996.614) 743.107.004 17.692.580  1.348.851.328 31.368.900 1.380.220.228
1 Ocak 2016 itibariyla bakiye 215.535.800 70.157.501 65.141.742  (1.938.407)  226.430.748 - 314.853 24.406.121 (11.996.614) 743.107.004 17.692.580  1.348.851.328 31.368.900  1.380.220.228
Transfer - - 167.578.448 - (1.050.671) B - B - (148.835.197)  (17.692.580) - - B
Bagh ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuglanmayan
pay orani degisikliklerine bagh artig/azalig - - - (230) 8.700 - - - - 186.915 - 195.385 (195.385) -
Ortak kontrol altindaki iglemler (**) - - - - - - - - 467.414 - - 467.414 82.340 549.754
Toplam kapsamli gelir - - - 254.456 - 3.203.545  (314.853)  92.458.566 - - (11.532.471) 84.150.243  (4.681.204) 79.478.039
31 Aralik 2016 itibariyla bakiye 215.535.800 70.157.501  232.720.190  (1.684.181)  225.388.777 3.293.545 - 116.864.687 (11.529.200) 594.458.722  (11.532.471) 1.433.673.370 26.574.651 1.460.248.021
*) Grup, 24 Agustos 2015 tarihinde Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S. nin %26,09’unu Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S.’den, %16,22’sini Soda Sanayii A.S.‘den toplamda %42,30’una tekabiil eden hissesini satin almistir. Bu islem ortak

kontrol altindaki isletme birlesmeleri olarak degerlendirilmis ve KGK’nin 21 Temmuz 2013 tarihli duyurusuna gore, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda, Denizli Cam’in satin alinmasi “Haklarin Birlesmesi” yontemi ile
muhasebelestirilmistir. Haklarin Birlesmesi uygulanirken, birlesme 1 Ocak 2013 itibariyle gergeklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve ge¢mis donemler de karsilastirmali sunulmak amaci ile yeniden diizenlenmistir. Sirket ortak kontrol
altindaki isletme birlesmeleri i¢in benimsedigi muhasebe politikasini 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda degistirdigi i¢in, gegmis donemler yeniden diizenlenmistir.

(**) Konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolide edilmeyen bagli ortaklik olarak uzun vadeli finansal yatirimlar igerinde maliyet bedeliyle muhasebelestirilen Pasabahge Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin
28 Haziran 2016 tarihinde yapilan Ortaklar Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, baglh ortakliklardan Pasabahge Magazalar1 A.S. ile birlesmesi kararlastirilmis olup, birlesme islemleri 15 Temmuz 2016 tarihinde tescil edilmistir. Birlesme
islemi sonucu edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin kayitl degerini asan kismu olan 467.414 TL tutarindaki fark, 6zkaynaklarda "Ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi"
altinda muhasebelestirilmistir. Bununla birlikte, parasal 6nemlilik kavrami goz 6niinde bulundurularak, ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bas itibariyla gergeklesmis gibi konsolide finansal tablolar diizeltilmemistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 1 Ocak-

Referanslari 2016 31 Arahk 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (40.013.539)  (14.544.254)
Dénem kari 27  (15.990.088) 18.263.276
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 307.399.969 165.435.405
- Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 18,19  155.849.360 110.351.604
- Deger diisiikliigii/iptali ile ilgili diizeltmeler 10,11,13 7.321.179 15.864.533
- Kargsiliklar ile ilgili diizeltmeler 22,24 26.354.115 22.808.223
- Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 32 (73.007) -
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,18,31,33 54.741.653 32.299.092
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari ile ilgili diizeltmeler 31,33 98.005.417 3.130.042
- Istiraklerin dagitilmans karlari ile ilgili diizeltmeler 16 - (9.755.195)
- Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 35 (6.569.746) (7.555.512)
- Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile 1ilgili diizeltmeler 31,32 (1.581.384) (68.383)
- Diger diizeltmeler (26.647.618) (1.638.999)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (251.317.663)  (133.444.458)
- Stoklardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler 13 (131.023.265) (117.188.831)
- Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 10,37 (178.013.625) (19.356.189)
- Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 11,16,37  (27.814.208) 1.695.927
- Ticari borglardaki artig/azalisla ile ilgili diizeltmeler 10 2.857.356 6.062.314
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler ~ 11,14,26,37 83.600.997 22.911.712
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili
diizeltmeler 14,26,27 (924.918) (27.569.391)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 40.092.218 50.254.223
- Odenen faiz 8,31,33,37  (61.019.288) (38.457.700)
- Alinan faiz 31,33,37 6.859.329 5.238.366
- Vergi 6demeleri/iadeleri 35 (9.437.119) (17.018.227)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 24 (16.508.679) (14.560.916)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI (229.285.245) (101.830.303)

- Bagl ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik alislara iliskin

nakit girig/¢ikislart 3 19.745 7.580.623
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan

nakit girisleri 18,19,32 60.110.631 37.535.643
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan

nakit ¢ikiglari 18,19 (308.455.035) (133.144.250)
- Verilen nakit avans ve borglar 14 (3.106.931) (35.853.962)
- Verilen nakit avans ve borglardan geri 6demeler 14 17.889.653 18.477.760
- Alinan temettiiler 16,32 73.007 1.638.999
- Alnan faiz 6,33 1.099.964 1.985.674
- Diger nakit girigleri/gikiglari 3,10,11,26 3.083.721 (50.790)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 182.835.664  67.992.667
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 8 325.731.519  206.378.899
- Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar 8 (143.875.539) (120.821.468)
- Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 7 979.684 -
- Bagl1 ortaligin kontroliiniin elde edilmesine yonelik alimlara iliskin
nakit ¢ikiglari - (17.564.764)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) (86.463.120)  (48.381.890)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi 51.886.965  20.100.682
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) (34.576.155) (28.281.208)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 63.983.180  92.264.388
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 29.407.025  63.983.180

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’ UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pasabahce Cam Sanayii ve Ticaret A.S. Grubu (“Grup”), Pagabah¢e Cam Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile 7
bagli ortakliktan olugmaktadir. Sirket, 1935 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in ana ortag1 Tiirkiye Sise ve
Cam Fabrikalar1 A.S. (“Sisecam”) olmakla beraber nihai kontrol giiciine sahip olan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. dir.
Sirket’in fiili faaliyet konusu cam iiretimi ve pazarlamasidir.

Grup’un temel faaliyet alani cam ev egyasi liretimi ve pazarlamasidir. Pasabahge Cam San. ve Tic. A.S.; Beykoz
Pasabahge'de 1935 yilinda el {iretimi yontemiyle soda cami ev esyasi iiretimine baslamig, 1955 yilinda bugiinkii
otomatik tiretim teknolojisinin ilk asamasi olarak kabul edilen makine tiretimi, 1974 yilinda ise 1s1ya dayanikli cam
ev egyasi iretimi eklenmistir.

Sirket’in Merkez Adresi ve Ortakhik Yapisi

Sirket’in ortaklik yapis1 Dipnot 27°de sunulmustur.

Sirket Tiirkiye’de kayitlidir ve haberlesme bilgileri agagida sunulmustur:

I¢meler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi No:44/A 34947 Tuzla/istanbul/Tiirkiye

Telefon: +90 (850) 206 50 50
Faks: +90 (850) 208 40 40
Internet adresi: http://www.pasabahce.com.tr

Sirket’in Ticaret Sicil Bilgileri

Kayitli oldugu sicil: Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Sicil No: 119071
Mersis No: 4777661583336882

Grup’ un Personel Yapisi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Aylik ticretli 2.027 1.960
Saat ucretli 4.633 4.612
Toplam 6.660 6.572




PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’ UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konular1 ve faaliyet gruplari asagida verilmistir:

Bagh ortakhiklar Faaliyet konusu Kayith oldugu iilke
Pasabahge Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda

0OOO Posuda Cam ev egyasi otomatik {iretimi ve satisi Rusya

Pagabah¢e Magazalar1 A.S. Cam ev esyasi perakende satigt Tiirkiye

Pagabahge SRL Pazarlama ve satig Italya

Pagabahge (Shanghai) Trading Co. Ltd. Pazarlama ve satig Cin

Denizli Cam San.ve Tic.A.S. Soda ve kristal cam ev esyasi el liretimi ve satisi Tiirkiye

Pasabahge Bulgaria EAD Cam ev egyasi otomatik {iretimi ve satisi Bulgaristan

Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayeleri igindeki dogrudan ve etkin ortaklik pay oranlar1
asagida verilmistir:

Bagh Ortakhklar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Dogrudan ve dolayh Etkin ortakhik Dogrudan ve dolayh Etkin ortakhik
Sirket Unvani ortaklik oram (%) oram (%) ortaklik oram (%) orani (%)
Pagabahge Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahge Bulgaria EAD 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabah¢e SRL 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahge (Shanghai) Trading Co. Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabah¢e Magazalar1 A.S. 80,68 90,88 80,00 90,20
000 Posuda 100,00 100,00 100,00 100,00
Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S. 51,00 51,00 51,00 51,00

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl
ortakliklar ve miisterek yonetime tabi isletmeler muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklari iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinarak hazirlanmustir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek
ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket (ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklari), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planin sartlarina uymaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren
bapl1 ortakliklar1 kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine
uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar tam set, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.



PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devan)

Bununla birlikte Grup TTK geregince hazirlanan konsolide finansal tablolarini yasal kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla Not 2’de belirtilen muhasebe politikalar1 ¢ercevesinde diizenlemistir. Grup, KGK
tarafindan yayinlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar1 yapmustir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’ un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce, yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla yapilan diizeltme
ve siniflandirmalar, Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 (“TMS 29”), “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi uyarinca bakiye ve islemlerin Tiirk Parasinin cari satin alma giiciindeki degisimlere gore
yeniden diizenlenmesini de igermektedir. TMS 29 yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak
hazirlanan finansal tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasim
ongodrmektedir. Tiirkiye ekonomisi 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren yiiksek enflasyonlu ekonomi karakteristigini
kaybettiginden, Sirket bu tarihten itibaren enflasyon muhasebesini uygulamamistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alma giiciine gore ifade edilen bakiyeler bu finansal tablolarda yer alan degerler i¢in baz alinmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar1 6niimiizdeki bir yilda ve
faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Grup’ un cari dénem konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bilangosunu 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile; 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait kapsamli gelir tablosunu,
nakit akim tablosunu ve dzkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait ilgili konsolide
finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Ortak Kontrol Altindaki isletme Birlesmesi

Konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolide edilmeyen bagli ortaklik
olarak uzun vadeli finansal yatirimlar igerinde maliyet bedeliyle muhasebelestirilen Pagabahce Yatirnm ve
Pazarlama A.S.’nin 28 Haziran 2016 tarihinde yapilan Ortaklar Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, bagl
ortakliklardan Pagabahge Magazalar1 A.S. ile birlesmesi kararlastirilmis olup, birlesme islemleri 15 Temmuz 2016
tarihinde tescil edilmistir. Birlesme islemi sonucu edinilen igletmedeki net tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve
kosullu yiikiimliiliiklerin kayitli degerini asan kismi olan 467.414 TL tutarindaki fark, 6zkaynaklarda "Ortak
kontrole tabi isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi" altinda muhasebelestirilmistir. Bununla birlikte, parasal
onemlilik kavrami g6z Oniinde bulundurularak, ortak kontroliin olustugu raporlama doéneminin basi itibartyla
gerceklesmis gibi konsolide finansal tablolar diizeltilmemistir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Ortak Kontrol Altindaki Isletme Birlesmesi (Devami)

Grup, 24 Agustos 2015 tarihinde Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S.nin %26,09’unu Tirkiye Sise ve Cam
Fabrikalar1 A.S.’den, %16,22°sini Soda Sanayii A.S.‘den toplamda %42,30’una tekabiil eden hissesini satin
almistir. Bu islem ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri olarak degerlendirilmis ve KGK’nin
21 Temmuz 2013 tarihli duyurusuna gore, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda, Denizli Cam’1n satin alinmasi
“Haklarin Birlesmesi” yontemi ile muhasebelestirilmistir. Haklarin Birlegsmesi uygulanirken, birlesme 1 Ocak
2013 itibariyle gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve ge¢mis donemler de kargilagtirmali sunulmak
amaci ile yeniden diizenlenmistir. Sirket ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri i¢in benimsedigi muhasebe
politikasini

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda degistirdigi icin, ge¢cmis donemler yeniden diizenlenmistir.

Yabanci Ulkelerde F aaliyet Gosteren Bagli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanct iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli
olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup, Grup muhasebe politikalarina gore diizenlenmis
finansal tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliiliikleri konsolide rapor tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler
ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
¢ikan kur farklar1 6zkaynak igerisindeki yabanci para ¢evirim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢eviriminde kullanilan kurlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem D6nem Dénem Dénem
Déviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi
Euro 3,7099 3,3376 3,1776 3,0187
Bulgar Levasi 1,7993 1,7065 1,6247 1,5434
Rus Rublesi 0,0573 0,0451 0,0396 0,0446
Cin Yuam 0,0463 0,0418 0,4455 0,4301

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, KGK’nin
yayimmlamis oldugu Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalaria ve sunum bi¢imlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yapilmistir. Bagh
ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagl Ortakliklar

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar lizerinde
kontrol giicliniin olmast ile saglanir.

Bagl ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket’in {izerinde oy
haklarina sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali
ve isletme politikalar1 lizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir
potansiyel oy haklarinin varlig1 da géz 6niinde bulundurulur.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklar, oy haklar1 ve
etkin ortaklik oranlar1 Dipnot 1°de gdsterilmistir.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilir. Baglt ortakliklar
icin uygulanan muhasebe politikalar: Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile tutarliligin saglanmasi
amaciyla degistirilir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Bagl Ortakliklar (Devami)

Y1l icinde satin almman veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden
¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bagli ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar
ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagli ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmigtir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Konsolide bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dist paylar Grup’ un 6zkaynaginin i¢inde ayr1 olarak
belirtilir. Ana ortaklik dis1 paylar, ilk isletme birlesmelerinde olugan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren
6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin toplamindan olusur. Konsolide edilen bir
bagli ortakligin ana ortaklik disi paya diisen birikmis zararlari, s6z konusu bagli ortakligin ana ortaklik dist
Ozsermaye tutarini asabilir. Bu durumda, birikmis zarar ve ana ortaklik dis1 paya diisecek daha sonraki cari yil
zararlari, ana ortaklik dis1 pay ile iligkilendirilir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonucu, gerek tek
basina gerekse topluca, konsolide finansal tablolara gére parasal dnemlilik arz etmeyen bagli ortakliklarin finansal
tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu bagl ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satilmaya hazir finansal
varliklar olarak siniflandirilmislardir (Dipnot 7).

Is Ortakliklarindaki Paylar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un miisterek yonetime tabi isletmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Is
ortakliklari, Sirket ve bagl ortakliklar’1 ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek
iizere, bir ekonomik faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir s6zlesme dahilinde olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup,
bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden yararlanarak
saglamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Grup’ un miisterek yonetime tabi isletmelerinin detay1 Dipnot 1’de
aciklanmigtir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar 6zkaynak yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon
kapsamina alimirlar).

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Grup’ un toplam oy haklarinin %20’ye kadar veya %20°nin iizerinde olmakla birlikte Grup’ un énemli bir etkiye
sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda
islem gérmeyen ve gergege uygun degerleri glivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar,
maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deger kaybr ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. Grup’ un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’ un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlar1 olan ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varlik, ger¢ege uygun degeriyle konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolarin1 KGK tarafindan yiiriirlige konulmus
olan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun olarak hazirlamustir.

2.3  Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmas1 sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 asagida belirtilen hususlar haricinde
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
muhasebe politikalart ile tutarlidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3  Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Grup, 24 Agustos 2015 tarihinde Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %26,09’unu Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalar1 A.S.’den, %16,22’sini Soda Sanayii A.S.‘den toplamda %42,30’una tekabiil eden hissesini satin
almistir. Bu islem ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri olarak degerlendirilmis ve KGK’nin
21 Temmuz 2013 tarihli duyurusuna gore, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda, Denizli Cam’1n satin alinmast
“Haklarin Birlesmesi” yontemi ile muhasebelestirilmistir. Haklarin Birlesmesi uygulanirken, birlesme
1 Ocak 2013 itibariyle ger¢eklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve ge¢mis donemler de karsilastirmali
sunulmak amaci ile yeniden diizenlenmistir. Sirket ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri i¢in benimsedigi
muhasebe politikasint 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda degistirdigi i¢in, ge¢mis donemler yeniden
diizenlenmistir. Diizenlemelerin etkisi Not 2.1’de detayl1 olarak anlatilmistir.

Grup, arsa, arazi ve binalarin1t TMS-16 “Maddi Duran Varliklar” muhasebe standardina gore yeniden degerleme
modeli ile net yontemle muhasebelestirmistir. Bu muhasebe politikasini 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardan
baslamak tizere uygulamaya karar vermistir.

2.4  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
duzenlenir.

2.5 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

Grup cari yilda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’ nun Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinde baslayan yila ait
donemler icin gegerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan Grup’ un finansal
tablolar1 lizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamistir. 1 Ocak 2016 tarihinde baslayan yillik donemler
ve yine 1 Ocak 2016 tarihinde, 31 Aralik 2016 donemine ait gegerli olan ve Grup’ un finansal tablolar: iizerinde
onemli etkisi olan degisiklik ve yorum yoktur.

a. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 16, “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iizim asmasi, kauguk agaci,
palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran
varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan
¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyiiyen iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik
yararlarimin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin
uygun olmadigina agiklik getirmistir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devam) :

TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici
erteleme hesap bakiyelerini onceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina
yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamig ve ilgili tutari
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin
etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirirmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimei ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda
bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucunda,
isletme tanimina giren bir islem gergeklestiginde (bagl ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olugan
kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu
islemden dogan kayip veya kazancin bir bagli ortakliga iliskin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

2014 Donemi Yillik Iyile§tirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis yontemlerine
iligkin degisiklik

o TFRS 7, “Finansal araglar: Ag¢iklamalar”, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik

° TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iligkin degisiklik

° TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amag¢lanmustir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TFRS 11, “Miisterek Antlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki
degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu paym nasil
muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.
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2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolar1”;1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikk degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir.
Degisiklikler UMSK’nin “agiklama inisiyatifi” projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin
nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergileri”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden 6lgiilmesi durumunda ve
gercege uygun degerinin vergi matrahinin altinda kalmast durumunda ertelenmis verginin
muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi1 yonleri de acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarimi ve bir
odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. Bu degisiklik aynm1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir
miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir
istisna getirerek bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar
ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal
tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayr amaglamistir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslariin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayict 6rnekler eklenmistir. UMSK, aynm1 zamanda yeni
hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan,
gerceklesen deger diigiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

TFRS 16, ‘Kiralama Islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar
bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet
kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse
tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliilikklerini ve buna karsilik olarak
da bir “varlik kullanim hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna 6ngdérmiistiir fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama iglemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da
ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En
azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag:
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkin1 igeriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.
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2.5

2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar(devami):

TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin iki farkli
¢oziim sunmaktadir: “ortiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleyici yaklasim (deferral approach)”.
Yeni degistirilmis standart:

° Sigorta sdzlegmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standard: yayinlanmadan
once TFRS 9 uygulandiginda cikabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade diger kapsamli
gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir.

° Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay:1 erteleyen isletmeler
halihazirda var olan TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnm amagli gayrimenkullerin
siiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir.
Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin “Yatirim Amagl Gayrimenkul”
tanimlarina uyup uymadigimin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.

2014-2016 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

° TFRS 1, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama agsamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olmak tizere kaldirmustir.

° TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”, standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

° TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2048den itibaren gecerli olarak
bir istirak ya da is ortakliginin ger¢ege uygun degerden 6l¢iilmesine iliskin degisiklik.

TFRS Yorum 22 “Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avanslar Odemeleri”, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci para
cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para
cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir &demenin
yapilmast/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigri/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir.
Bu rehberligin amact uygulamadaki cesitliligi azaltmaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Gelirlerin Kaydedilmesi

Gelirler, mal ve hizmet satislarindan alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri tizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, teslim edilmis mallarin ve ger¢eklesmis hizmetlerin fatura bedelinin, satis
indirimleri ve iadelerinden arindirilmis halidir. Satislarin igerisinde Onemli bir finansman unsuru bulunmasi
durumunda, ger¢ege uygun bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani
ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir (Dipnot 28 ve Dipnot 31).
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Mallarin Satisi

Grup’un mal satiglar1 cam ev esyast ve bunu kapsayan camin tiim temel alanlarin1 icermektedir. Bu mallarin
satisindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin Grup’a akisinin olas1 olmas1 ve

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde lgiilmesi.

Ciro Primleri Karsihg:

Miisterilerin sozlesme ile donceden belirlenmis satig hedeflerini tutturmasi durumunda miisterilere ciro primi
verilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile miisterilerin hak etmis olduklari ciro prim tutarlar i¢in karsilik
ayrilmigtir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Temetti Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman konsolide
finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diigiik olan1 ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt is¢ilik ve
genel iretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in
gerekli satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir Stoklar, ilk madde ve malzeme, yar1 mamuller,
mamuller, isletme malzemesi, ticari mallar ve diger stoklar1 kapsamaktadir (Dipnot 13).

Maddi Duran Varhklar

Arsa, arazi ve binalar disindaki maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalict
deger kayiplarinin diisiilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir. Arsa, arazi ve binalar ise; yeniden
degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger

diistikliigli zararlariin indirilmesiyle bulunan degerle gosterilmektedir.

Arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeli ile net yonteme gore muhasebelestirilmistir. Bu muhasebe
politikas1 degisikligi 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardan baslamak {izere uygulanmaistir.
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Maddi Duran Varhiklar (Devami)

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan veya idari amagli kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigli kayb: diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi dnemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
bor¢lanma maliyetleri Grup’ un ilgili muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulur. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz
Omiirleri olmas1 sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali omiir, artik deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her yil gézden gegcirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 18).

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
diger maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik 6miirleri agagidaki gibidir:

Ekonomik émiir

Binalar 10-50 y1l
Yer alt1 ve yer listii diizenleri 5-50 y1l
Tesis,makine ve cihazlar 2-25yil
Tagitlar 3-15yil
Demirbaglar 2-20 yil
Diger maddi varliklar 3-20 y1l

Maddi duran varliklar olasi bir deger diistikliigliniin tespiti amactyla incelenir ve maddi duran varligin kayith degeri
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis
maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: arttiran nitelikteki
yatirim harcamalar1, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini
faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang

veya kayip satig hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde “Yatirim
faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesaplarina yansitilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diigtildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amactyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
Omiirlerine gore (3-5 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 19).

Bilgisayar Yazilimlar

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik dmiirlerine gore (3-5 yil) itfaya tabi
tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde konsolide kapsamli
gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’ un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri ile
direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve
genel liretim giderlerinin bir kismini da igermektedir. Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar
yazilim gelistirme maliyetleri, ekonomik &miirleri {izerinden (5 yili gegmemek kaydiyla) itfaya tabi tutulurlar
(Dipnot 19).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu varliga
iligskin deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satig yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek
olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu
nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse,
deger diistikliigli meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii zararlar1 konsolide kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikliigiiniin konsolide finansal tablolara alinmamig olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali konsolide
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Borclanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklart tarihlerde, iglem maliyetleri diisliriilmiis ger¢ege uygun degerleri ilizerinden kayda
alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve
islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide
kapsamli gelir tablosuna kredi donemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 8 ve 33).

Finansman faaliyetlerinin igerisinde kur farki gelirleri yer almasi durumunda, s6z konusu gelirler aktiflestirilmis
bulunan toplam finansman giderlerinden indirilir.

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satigsa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari
donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iliskin kur farklari, faiz giderleri ile iliskilendirildikleri siirece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle
birlikte aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde bor¢glanmasi halinde
katlanacag bor¢lanma giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden bor¢lanma yoluyla katlandig1 borglanma
giderleri arasindaki deger farki g6z dniinde bulundurularak belirlenir.
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iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yoOnetim (genel mdidiirler, grup
bagkanlari, genel miidiir yardimcilari, bagkan yardimecilari ve fabrika miidiirleri) ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen ve dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler ile konsolidasyona dahil edilmeyen
bagl ortakliklar ve istirakler “iliskili taraflar” olarak kabul edilmislerdir (Dipnot 37).

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibartyla
toplanarak gosterilir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Finansal Yatirimlar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarint su sekilde siniflandirmustir: krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar,
vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar. Siiflandirma, finansal varliklarmm alinma amaglarima gore
yapilmigtir. YOnetim, finansal varliklarmin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem goérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak siniflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda “ticari ve diger alacaklar” olarak siniflandirilirlar
(Dipnot 10 ve Dipnot 11).

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin i¢inde siniflandirilmayan
tirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar1 rapor tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya
niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar igerisinde siniflandirilirlar (Dipnot 7).

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar diginda kalan finansal
varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel {lizerinden degerlenmektedir (Dipnot 7).

Mubhasebelestirme ve Olciimleme

Diizenli olarak alinip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan
tarih, yonetimin varligt alim satim yapmay: vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere ilk olarak gercege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona
erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden
cikartilir. Satilmaya hazir finansal wvarliklar miiteakip donemlerde gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler.
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Mubhasebelestirme ve Olciimleme (Devami)

Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir. Satilmaya
hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden parasal finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varligin kayith degerindeki
diger degisikliklerden olusan kur farklar1 analiz edilirler. Parasal finansal varliklardan olusan kur farklar1 kar veya
zarar tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan kur farklar1 6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir
finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisimler 6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar,
satildiginda veya deger diisiikliigli olustugunda o6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger
diizeltmeleri kar veya zarar tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir. Grup satilmaya
hazir finansal varliklara iliskin temettii ddemelerini almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan
elde edilen temettii geliri, kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler i¢inde gosterilir. Borsada islem
goren satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri piyasa alig fiyatlarina gore belirlenmektedir.
Finansal varliklar i¢in aktif bir piyasanin (borsada islem gérmeyen menkul kiymetler) bulunmamasi durumlarinda,
Grup ilgili finansal varligin ger¢ege uygun degerini degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Bu
yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer iglemlerin kullanilmasini, benzer enstriimanlarin
gercege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis nakit akimlar1 analizini ve opsiyon fiyatlandirma
modelleri yontemlerini igerir. Tegkilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve gergege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri lizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili
karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

Grup, rapor tarihinde, finansal varliklarinin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadiginmi degerlendirir.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin gergege uygun degerinin maliyetinin altina 6nemli dlctide
ve uzun siireli olarak diismesi deger disiikliigii gostergesi olarak degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin deger diisiikliigi ile ilgili nesnel kanitlarin varligi durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti
ile gercege uygun degeri arasindaki farktan olusan toplam zarardan daha dnce kar veya zarar tablosuna yansitilan
deger dusiikliigii tutar1 ¢ikarildiktan sonra kalan zarar 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Sermaye araglari ile ilgili kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diistikliigli giderleri, takip
eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilmez.

Ticari Alacaklar

Alicrya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlariin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin
¢ok biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in deger diisikliigi
karsilig1 ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere
tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikligii karsiligindan diistilerek esas

faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 10 ve Dipnot 31).

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur fark: kar/zararlari, konsolide kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler. (Dipnot 10 ve Dipnot 31).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca ¢evrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir (Dipnot 6). Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal
yatirimlar altinda siniflandirilir (Dipnot 7).

Finansal Yukumlulukler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiiliir. Tlgili finansal
yikiimliliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere
ilave edilir.

Finansal yiikiimliliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir (Dipnot 8).

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
O0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dl¢iiliirler (Dipnot 10).

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, ayr tiizel kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore
muhasebelestirilir (Dipnot 3).

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig: tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri
igerir. Isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini
ongoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi1 ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen
isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklari
donemde giderlestirilir. Bagli ortaklik alimi, istirak edinimi ve is ortakliklarinin kurulmasindan ortaya ¢ikan
serefiye Odenen bedelin Grup’ un edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu
yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degerinin orani ve edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan pay tutarini agan
kismuidir. Deger diisiikliigii testi igin serefiye, nakit iireten muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine konu
olan varlik ve yiikiimliikler kayith degerleri ile birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim gruplara yapilir.
Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya birim grubu igletme ici yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi
isletmenin en kiiciik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger diigiikliigii
gdzden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger diistikliigli ihtimalini isaret ettigi
durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun degerinin biiyiik olan1 olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger diisiikliigi
durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden dénemde geri gevrilmez.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Isletme Birlesmeleri ve Serefiye (Devami)

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tiir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda diizeltme
islemlerine tabi tutulur. Ortak kontrol altinda gerceklesen hisse transferlerinin konsolide finansal tablolara alinir.
Ortak kontrol altindaki birlesmeler “Haklarin Birlesmesi” yontemi ile muhasebelestirilmistir. Haklarin Birlesmesi
yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyle gergeklesmis gibi finansal
tablolar diizeltilmekte ve ortak kontroliin olusturdugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak
sunulmaktadir. Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar1 ile
satin alinan sirketin sermayesindeki payr nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan
6zkaynaklar icerisinde “ortak kontrol altindaki hisse transferleri etkisi” olarak muhasebelestirilir.

Sirket ve bagh ortaklik birlesmesi

Sirket ve bagl ortaklik arasinda gerceklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda degerlendirilmemektedir.
Dolayistyla, bu tiir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Sirket’in bagl ortaklig1 ile birlesmesi sonucu,
birlesme tarihinden once, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklik disi paylar, ana ortakligin sahip oldugu
gecmis yil karlar1 ve sermaye hesaplarina siniflandirilmustir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’ un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri
ya da ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve yukiimliilikkler rapor tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Grup’ un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda rapor tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki
kurlarin kullanilmasi1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadig takdirde
(6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem icerisindeki ortalama kurlar
kullanilarak gevrilir. Olugan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’ un yabanci para gevirim farklar
fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evirim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Yurtdiginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve ger¢ege uygun deger diizeltmeleri, yurtdigindaki
faaliyetin varlik ve yiikiimliigii olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak ¢evrilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Pay Basina Kazanc

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payima diisen konsolide net karin
ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikls hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate
alimmasi suretiyle elde edilir (Dipnot 36).

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilhiklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliligin bulunmasi, yilikiimliiliigin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliilik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iligskin risk ve belirsizlikler goz 6ntinde bulundurularak, rapor tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiiktimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit
akimlarinin tahmini ile ilgili riski igermez.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 22).

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandig:
bilgileri igeren, Tiirkiye, Rusya ve Avrupa olmak iizere ii¢ faaliyet bolgesi bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve
getiri agisindan farkli ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri igin ayr1 ayri
yonetilmektedir. Grup’ un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merci, Sirket Yonetimi’dir ve bdliimlerin
performansini degerlendirirken TFRS’ye gore belirlenmis donem karlilig1 en uygun yontem olarak belirlemistir
(Dipnot 5).

Boliimlere gore raporlama, Grup’ un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla
yeknesaklig1 saglayacak bicimde diizenlenmistir. Grup’ un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii,
bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin  alinmasindan ve bdliimlerin  performansinin
degerlendirilmesinden sorumludur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi (Devami)

Bir faaliyet boliimiiniin, raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik, isletme dis1 miisterilere
yapilan satiglar ve boliimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak iizere, raporlanan hasilatinin, isletme ici
ve dig1 tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar
veya zararinin yizde 10°u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet boliimlerinin toplam
varliklarinin ylizde 10’u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Yonetimin boliime iligkin bilgilerin finansal tablo kullanicilar i¢in faydali olacagina inanmasi durumunda,
yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet boliimleri de raporlanabilir boliimler olarak
degerlendirilebilir ve bunlara iliskin bilgiler ayr1 olarak agiklanabilir.

Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Dipnot 35). Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, rapor tarihi itibartyla Grup’ un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar: dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar1 etkilemeyen varlik ve yiikimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii finansal tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, ytirtirliikkte olan veya rapor tarihi itibariyla ytiriirliige giren vergi oranlari
ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya yilikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

Baslica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, héalihazirda
vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayntiilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve
yiiktimliiliikleri karsilikl1 olarak birbirinden mahsup edilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsihigi, Grup® un Tiirk Is Kanunu ve bagl ortakliklarin faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli
olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliilikklerinin tahmini
toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan ¢aligma hayatin1 diizenleyen yasalar ve
Tiirk is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir y1llik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz
davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya
emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim
yiktimliiliiglinlin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngoériilen ylikiimliilitk yontemi kullanilarak hesaplanir.
Tim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 24).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasinda degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, diger finansal
tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akis tablosu diizenlemektedir. Déneme iligkin nakit akislar1 isletme,
yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglart Grup® un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akiglari, Grup’ un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig: ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’ un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, rapor tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar
ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Grup vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS raporlama standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup sirketlerinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazamilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin
ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri
g6z oniinde bulundurulmustur.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi g¢ercevesinde, indirimli kurumlar vergisi destegi
almmaktadir. Grup iiretime gegen yeni iretim hatlarina istinaden 234.959.005 TL (31 Aralik 2015:
191.737.055 TL) tutarinda yatirim indirim sertifikas1 almistir. Grup, 6nlimiizdeki donemlerde bu iiretim hattindan
kaynaklanan net gelirden hesaplanan kurumlar vergisi tutarinin %55’ini ilgili dénemde indirim konusu
yapabilecektir. S6z konusu yatirim indiriminin kullanim hakki vergi kanunlar1 ¢ercevesinde belirli bir siireyle
sinirlandirilmamis olup, s6z konusu yatirim indirimi sertifikas: kapsaminda 46.991.801 TL (31 Aralik 2015:
38.347.411 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligr muhasebelestirilmistir.

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 30 Aralik 2015 tarihli toplantisinda; Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 16
kapsaminda "maliyet modeli" ile degerlendirilmekte olan gayrimenkullerin (arsa, arazi ve binalarin),
31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarindan gegerli olmak iizere, 31 Aralik 2015 tarihindeki bahse konu
gayrimenkuller baz alinarak "yeniden degerleme modeli" ile degerlendirilmesi ve bu politika degisikliginin Grup’
un tiim sirketlerine uygulanmasina, karar vermistir.

Makul deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak hali hazirdaki kullanim

amaglar en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup, arsa ve araziler i¢in emsal karsilagtirma yontemi aksi
durumsa ise maliyet yaklasimi yontemi kullanilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Emsal karsilagtirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmig, bdlgede yakin donemde pazara
cikarilmig benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler gercevesinde fiyat
ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalar i¢gin ortalama m2 satig degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum,
biiyiiklik, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi kriterler dahilinde karsilagtirilmis, emlak pazarmin gilincel
degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalari ile goriisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin
mevcut bilgilerinden faydalanilmistir.

Maliyet yaklagimi yonteminde ise arsa iizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir ¢ikar
veya kazang varsa ecklendikten sonra, yipranma paymnin ¢ikartilmasi) sonra arsa degerine eklenmesi ile
gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin
hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal karsilagtirma yontemi kullanilmustir.

Alim/ satim iglemlerinin gerceklesmesi esnasinda olugsabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gosterebilir.

Emsal karsilagtirma ve maliyet yaklagimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig: tarih
ve ilgili donem sonlart itibartyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardindaki hiikiimlere gore, deger
distikligi gostergelerinin olup olmadigr degerlendirilmis ve deger diisiikliikleri donem kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilmistir.

flgili varliklarin baglangigta defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarina getirilmis ve olusan ilave deger
6zkaynaklardaki yeniden degerleme fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek kaydedilmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemi i¢in, bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan tespit edilen gercege uygun degerler
1% daha diisiik/yiiksek olsaydi, donem toplam kapsamli geliri 2.714.363 TL daha diistik/yiiksek olacakt.

Kullanim amagh gayrimenkuller iizerinden hesaplanan deger artislar1 6zkaynaklarda “Yeniden Degerleme ve
Olclim Kazang/Kayiplar1” hesabinda, deger disiikliikleri ise; kar veya zarar tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Konsolide finansal tablolar agisindan onemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolide edilmeyen bagl ortaklik
olarak uzun vadeli finansal yatinmlar icerinde maliyet bedeliyle muhasebelestirilen Pagabahge Yatirim ve
Pazarlama A.S.’nin 28 Haziran 2016 tarihinde yapilan Ortaklar Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, baglh
ortakliklardan Pagabah¢e Magazalar1 A.S. ile birlesmesi kararlastirilmis olup, birlesme islemleri 15 Temmuz 2016
tarihinde tescil edilmistir. Birlesme iglemi sonucu edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varlik, yiikiimliliik ve
kosullu yiikiimliliiklerin kayitli degerini agsan kismi olan 467.414 TL tutarindaki fark, 6zkaynaklarda "Ortak
kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi" altinda muhasebelestirilmistir. Bununla birlikte, parasal
onemlilik kavrami géz oniinde bulundurularak, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla
gerceklesmis gibi konsolide finansal tablolar diizeltilmemistir (31 Aralik 2015: Sirket, 24 Agustos 2015 tarihinde
Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.$.’nin %42,30’luk payin1 satin alarak, sahiplik oranin1 %51°e ¢ikartmistir. Bu
satin alma islemi “Ortak kontrol altindaki igletme birlesmesi” olarak degerlendirilmis ve satin alma bedeli ile satin
alma tarihindeki net 6zkaynaklar arasindaki fark &zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” altinda siniflandirilmustir. Ozkaynaklar altinda simiflandirilan bu tutarin
mutabakat tablosu agagidaki gibi sunulmustur).
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4, DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Onemlilik kriterini saglayan kontrol giicii olmayan paylarm bulundugu Pasabahce Magazalar1 A.S. igin zet

finansal bilgiler asagidaki gibidir;

Pasabah¢ce Magazalar A.S. 31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Donen varliklar 80.884.974 76.521.216
Duran varliklar 20.537.230 22.199.040
Toplam varhklar 101.422.204 98.720.256
Kisa vadeli borglar 49.238.507 47.395.512
Uzun vadeli borglar 3.398.306 3.330.758
Toplam borc¢lar 52.636.813 50.726.270

1 Ocak- 1 Ocak-
Pasabah¢ce Magazalar A.S. 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Hasilat 169.372.614 168.972.418
Net donem kar1 (290.868) 6.321.078
Kontrol giici olmayan paylara 6denen temettiler - 6.000.000
Kontrol dis1 pay orani 9% 10%
Net donem karinda kontrol dis1 paylarin tutari (27.533) 632.108

Onemlilik kriterini saglayan kontrol giicii olmayan paylarin bulundugu Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in

Ozet finansal bilgiler asagidaki gibidir;

Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Doénen varliklar 29.657.691 28.725.872
Duran varliklar 60.246.165 51.564.676
Toplam varhklar 89.903.856 80.290.548
Kisa vadeli borglar 37.117.000 17.336.425
Uzun vadeli borglar 5.314.400 6.886.030
Toplam borg¢lar 42.431.400 24.222.455

1 Ocak- 1 Ocak-
Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hasilat 64.202.412 76.495.859
Net donem kar1 (8.753.185) 1.592.749
Kontrol dis1 pay orani %49,0 %49,0
Net donem karinda kontrol dis1 paylarin tutari (4.289.061) 780.447
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Konsolidasyon

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tiirkiye Asya Avrupa Toplam dizeltmeleri Konsolide
Net Grup dis1 hasilat 1.141.239.446 172.070.617 338.314.078 1.651.624.141 - 1.651.624.141
Gruplar aras hasilat 239.589.031 - - 239.589.031 (239.589.031) -
Net hasilat toplam (*) 1.380.828.477 172.070.617 338.314.078 1.891.213.172 (239.589.031) 1.651.624.141
Satiglarin maliyeti (966.800.826) (150.581.125) (245.666.915) (1.363.048.866) 228.221.454 (1.134.827.412)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 414.027.651 21.489.492 92.647.163 528.164.306 (11.367.577) 516.796.729
Faaliyet giderleri (417.916.298) (31.213.281) (76.975.524) (526.105.103) 9.302.280 (516.802.823)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 155.025.539 4.796.282 10.201.828 170.023.649 (32.720.728) 137.302.921
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (129.774.182) (7.039.130) (1.957.930) (138.771.242) 83.022.149 (55.749.093)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylar - - - - - -
Faaliyet kar1/(zarari) 21.362.710 (11.966.637) 23.915.537 33.311.610 48.236.124 81.547.734
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.012.308 - - 1.012.308 4.058.581 5.070.889
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - - - (3.416.498) (3.416.498)
Finansman geliri gideri 6ncesi faaliyet kary/(zarar) 22.375.018 (11.966.637) 23.915.537 34.323.918 48.878.207 83.202.125
Finansman gelirleri 8.589.362 318.006 330.194 9.237.562 25.104.518 34.342.080
Finansman giderleri (-) (38.912.864) (18.600.199) (4.592.966) (62.106.029) (77.998.010) (140.104.039)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi donem Kkari/(zarar) (7.948.484) (30.248.830) 19.652.765 (18.544.549) (4.015.285) (22.559.834)
Donem vergi geliri/(gideri) (134.173) - (2.271.861) (2.406.034) - (2.406.034)
Ertelenmis Vergi Geliri 5.710.470 2.875.467 56.978 8.642.915 332.865 8.975.780
Dénem kari/(zarari) (2.372.187) (27.373.363) 17.437.882 (12.307.668) (3.682.420) (15.990.088)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 232.061.061 26.337.721 50.056.253 308.455.035 - 308.455.035
Amortisman, itfa ve tiikenme paylar1 (93.612.039) (23.222.511) (39.014.810) (155.849.360) - (155.849.360)
Faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar (favok) 115.987.057 11.255.874 62.930.347 190.173.278 48.878.207 239.051.485
Finansal durum tablosu bilgileri (31 Arahk 2016)

Toplam varhklar 2.352.349.023 418.534.193 978.389.153 3.749.272.369 (860.722.637) 2.888.549.732
-Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - - - - - -
Toplam yukumlaltkler 984.974.723 254.098.428 290.927.529 1.530.000.680 (101.698.969) 1.428.301.711
* Net satiglarin cografi bolgelere gore dagilimu, satiglari gergeklestiren sirketlerin bulundugu iilkelere gére verilmistir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Konsolidasyon

1 Ocak-31 Aralik 2015 Turkiye Asya Avrupa Toplam dizeltmeleri Konsolide
Net Grup dist hasilat 1.185.610.066 139.603.547 28.903.142 1.354.116.755 1.354.116.755
Gruplar arasi hasilat 120.324.682 - - 120.324.682 (125.218.352) (4.893.670)
Net hasilat toplamm (*) 1.305.934.748 139.603.547 28.903.142 1.474.441.437 (125.218.352) 1.349.223.085
Satiglarin maliyeti (855.662.696) (124.898.945) (22.688.312)  (1.003.249.953) 108.629.221 (894.620.732)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 450.272.052 14.704.602 6.214.830 471.191.484 (16.589.131) 454.602.353
Faaliyet giderleri (389.390.042) (26.578.557) (9.108.297) (425.076.896) 9.867.326 (415.209.570)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 354.676.647 15.326.871 186.526 370.190.044 (220.283.181) 149.906.863
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (339.975.565) (34.200.034) (9.460) (374.185.059) 250.316.629 (123.868.430)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin

kar/zararlarindaki paylar 9.755.195 - - 9.755.195 - 9.755.195
Faaliyet kari/(zarar) 85.338.287 (30.747.118) (2.716.401) 51.874.768 23.311.643 75.186.411
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 7.796.879 - - 7.796.879 (5.566.437) 2.230.442
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (195) - - (195) (12.914.848) (12.915.043)
Finansman geliri gideri 6ncesi faaliyet

kar1/(zarari) 93.134.971 (30.747.118) (2.716.401) 59.671.452 4.830.358 64.501.810
Finansman gelirleri 6.103.171 370.037 22.371 6.495.579 214.653.817 221.149.396
Finansman giderleri (-) (20.093.197) (21.060.376) - (41.153.573) (233.789.869) (274.943.442)
Surdurulen faaliyetler vergi éncesi dénem

kar1/(zarari) 79.144.945 (51.437.457) (2.694.030) 25.013.458 (14.305.694) 10.707.764
Donem vergi geliri/(gideri) (12.317.919) - - (12.317.919) - (12.317.919)
Ertelenmis Vergi Geliri 8.837.597 9.348.782 7.523 18.193.902 1.679.529 19.873.431
Donem kari/(zarari) 75.664.623 (42.088.675) (2.686.507) 30.889.441 (12.626.165) 18.263.276
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 113.518.002 16.420.376 2.246.226 132.184.604 - 132.184.604
Amortisman, itfa ve tiikkenme paylari (84.575.474) (25.476.505) (299.625) (110.351.604) - (110.351.604)
Faiz, amortisman ve vergi oncesi kar (favok) 177.710.444 (5.270.613) (2.416.776) 170.023.056 4.830.359 174.853.414
Finansal durum tablosu bilgileri (31 Arahk 2016)

Toplam varhklar 2.064.814.332 260.717.137 811.617.419 3.137.148.888 (757.814.092) 2.379.334.796
-Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - - - - - -
Toplam yukumlulukler 696.689.857 122.398.456 236.406.445 1.055.494.758 (56.380.190) 999.114.568

*) Net satiglarin cografi bolgelere gore dagilimu, satiglar1 gergeklestiren sirketlerin bulundugu iilkelere gore verilmistir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Kasa 206.587 378.741
Bankadaki nakit 29.200.583 63.622.602
- Vadesiz mevduatlar 27.333.758 40.732.356
- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 1.866.825 22.890.246
29.407.170 64.001.343

Etkin faiz 31 Arahk 31 Arahk

Para birimi oram (%) Vade 2016 2015
ABD Dolan - Ocak 2017 - 9.723.287
Avro 0,94 Ocak 2017 1.866.825 6.815.496
Rus Rublesi - Ocak 2017 - 6.351.463
1.866.825 22.890.246

31 Aralik 2016, ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Hazir degerler 29.407.170 64.001.343
Eksi: Faiz tahakkuklari (145) (18.163)
29.407.025 63.983.180

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirimlar 304.608 304.608
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar 111.655 631.005
Borsa fiyati ile degerlenen finansal yatirimlar - 690.234

416.263 1.625.847

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem i¢i hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Daha 6nce raporlanan - 1 Ocak - 5.329.381
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi - (3.835.093)
Do6nem basi - 1 Ocak 1.625.847 1.494.288
Finansal varlik satis etkisi (690.234) (22.614)
Gergege uygun deger degisimi - 154.173
Bagli ortaklik birlesme etkisi (519.350) -

416.263 1.625.847
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devan)
Uzun vadeli finansal yatirnmlar (Devam)

Satilmaya hazir finansal varhklar (Devami)

Hisse Hisse

Borsa fiyati ile degerlenen orani orani
finansal yatirnmlar (%) 31 Aralik 2016 (%) 31 Aralik 2015
Soda Sanayii A.S. - - <1 690.234

Hisse Hisse

AKktif bir piyasasi olmayan orani orani
finansal yatirnmlar (%) 31 Aralik 2016 (%) 31 Aralik 2015
Camis Limited 30,65 164.198 30,65 164.198
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (*) <1 12.330 <1 123.718
Camis Elektrik Uretim A.S. <1 16.670 <1 16.670
Eskisehir Oluklu Mukavva Sanayi A.S. (*) <1 111.389 - -
Diger <1 21 <1 22
304.608 304.608

™ Camis Ambalaj Sanayi AS'nin, kismi boliinme islemi 27 Aralik 2016 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda kabul edilmis olup, Eskisehir Oluklu Mukavva Sanayi A.S. 2 Ocak 2017 tarihinde tescil edilerek resmen

kurulmustur.

Hisse Hisse

orani orani
Konsolide edilmeyen bagh ortakhiklar (*) (%) 31 Aralik 2016 (%) 31 Aralik 2015
Pasabahce Yatirim ve Pazarlama A.S. - - 97 519.350
Pagabahge Glass GmbH 100 68.699 100 68.699
Pagabahge Spain SL 100 42.794 100 42.794
Pasabahce USA Inc. 100 162 100 162
111.655 631.005

(*)  Pasabahge Glass GmbH, Pasabah¢e Spain SL, Pasabah¢e USA Inc., Tiirkiye disinda iiretim, pazarlama ve
satis faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla kurulmus bagli ortakliklardir. Bu sirketlerin finansal tablolar1
konsolide finansal tablolar agisindan Onemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolidasyona dahil

edilmemistir.
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8. BORCLANMALAR

Kisa vadeli bor¢lanmalar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Kisa vadeli krediler 408.757.331 137.263.464
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 255.539.129 21.633.967
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 664.296.460 158.897.431
Uzun vadeli bor¢clanmalar 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi 239.151.354 425.109.393
Toplam uzun vadeli borglar 239.151.354 425.109.393
Toplam bor¢lanmalar 903.447.814 584.006.824

Grup’un, rapor tarihi itibariyla, kredilerinin faiz oranlarindaki degisim riski ve sdzlesmedeki yeniden fiyatlama

tarihleri agagidaki gibidir:

Kredilerin yeniden fiyatlandirma donemleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
3 aydan kisa 67.699.503 60.076.267
3 ay - 12 ay arasi 596.596.957 08.821.164
1 -5 yil arasi 234.273.825 360.743.143
5 yil ve tizeri 4.877.529 64.366.250

903.447.814 584.006.824

Iskontolama isleminin etkisinin dnemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayitl degerinin gergege uygun
degerine yakinsadigi ongoriilmektedir. Gergege uygun degerler, ortalama etkin yillik faiz oranlar1 kullanilarak
belirlenmistir. Uzun vadeli kredilerin genellikle ii¢ ile alt1 ay arasinda yeniden fiyatlandirmaya tabi olmalar1 ve
uzun vadeli kredilerin dnemli bir kismimin yabanci para cinsinden kullanilmis olmasi nedeniyle, etkin faiz orani
yontemi benimsenerek, kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakinsadigi ongoriillmiistiir.

Finansal borglanmalarin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Toplam
Do6nem basi - 1 Ocak 580.059.205 3.947.619 584.006.824
Yabanci para gevirim farklar 82.028.291 826.888 82.855.179
Kur farki zarari 54.600.411 - 54.600.411
Doénem iginde alinan-ayrilan kargilik 325.731.519 32.910.391 358.641.910
Donem i¢inde ddenen-iptal edilen karsilik (143.875.539) (32.780.971)  (176.656.510)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 898.543.887 4.903.927 903.447.814
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8. BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2016 itibariyla aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir ).

Finansal borglanmalarin 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemi i¢erisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Toplam
Daha 6nce raporlanan - 1 Ocak 271.751.657 3.700.635 275.452.292
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi 389.732 (4.912) 384.820
Do6nem basi - 1 Ocak 272.141.390 3.695.722 275.837.112
Yabanci para gevirim farklar (4.341) (95.878) (100.219)
Kur farki zarari 39.197.059 - 39.197.058
Doénem iginde alinan-ayrilan karsilik 206.378.899 27.364.243 233.743.142
Donem iginde 6denen-iptal edilen karsilik (120.821.468) (27.016.469)  (147.837.936)
Kismi boliinme yoluyla birlesme etkisi 183.167.667 - 183.167.667
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 580.059.205 3.947.619 584.006.824
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara iligkin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2016
Doviz cinsi Vade Faiz arahg (¥) Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
ABD Dolar1 2017-2020 2,73-Libor + 2,61 109.390.044 50.274.286 159.664.330
Euro 2019-2020 2,25%-2,94% 251.058.495 131.215.877 382.274.372
Rus Rublesi 2016-2021  %16.66-MosPrime + %3.2 128.582.162 57.661.191 186.243.353
Tiirk Lirasi 2016 9%10-%10,9 175.265.759 - 175.265.759
664.296.460 239.151.354 903.447.814
31 Aralik 2015
Ddéviz cinsi Vade Faiz arahg (*) Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
ABD Dolar1 2017-2020 2,73%-Libor + 2,61 887.006 130.842.000 131.729.006
Euro 2019-2020 2,25%-2,94% 105.280.558 242.161.381 347.441.939
Rus Rublesi 2016-2021  %16.66-MosPrime + %3.2 52.664.885 52.106.012 104.770.897
Tiirk Lirasi 2016 Spot 64.982 - 64.982
158.897.431 425.109.393 584.006.824
* Alt ve iist oranlar ifade etmekte olup, agirlikli ortalama maliyeti Euro i¢in %2,25- %2,94, ABD Dolar

i¢in 2,73%-Libor + 2,61, RUR i¢in % 16.66-MosPrime + % 3.2’ tiir. (2015:Ortalama etkin yillik faiz
orani Euro i¢in %2,25- %2,94, ABD Dolart i¢in 2,73%-Libor + 2,61, RUR igin % 16.66-MosPrime +

% 3.2).
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8. BORCLANMALAR (Devami)

Finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

1 yil iginde ddenecekler 664.296.460 158.897.431
1-2 yil iginde 6denecekler 91.219.575 231.164.405
2-3 yil iginde 6denecekler 91.219.575 74.585.765
3-4 yil iginde 6denecekler 52.276.728 74.585.765
4-5 y1l iginde 6denecekler 4.435.476 41.708.399
5 yil ve sonrast - 3.065.059
903.447.814 584.006.824

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla finansal borglar i¢in verilen teminat bulunmamaktadir.

9. DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alicilar 429.543.311 302.902.312
Alacak senetleri 9.531.483 7.575.360
Alacak senetleri reeskontu (-) (3.253.709) (1.799.192)
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 37) 3.397.451 2.709.619
Diger ticari alacaklar 13.551.896 11.047.845

Stipheli ticari alacaklar karsilig1

(13.551.896)

(11.047.845)

439.218.536

311.388.099

Grup’un yurti¢i satiglarinda ana iiriin gruplari itibariyla uyguladigi satis vadeleri asagida sunulmustur:

Uriinlerin satis vadesi ortalama olarak 75 giin (31 Aralik 2015: 75 giin,) olup, vadesinden sonraki édemelerde aylik
%2 (31 Aralik 2015: %2) gecikme faizi uygulanmaktadir.

Grup ¢ok sayida miisteriyle ¢calistigindan kredi riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski yogunlagmast

yoktur. Dolayistyla, Grup Yonetimi ekli konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligindan daha
fazla bir karsiliga gerek olmadig1 kanaatindedir.
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10. TiCARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Siipheli ticari alacaklar karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Daha énce raporlanan - 1 Ocak - (7.544.040)
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi - (475.132)
Donem bagi - 1 Ocak (11.047.845) (8.019.172)
Donem gideri (3.129.707) (2.741.431)
Tabhsilatlar 773.729 214.008
Kismi boliinme yoluyla birlesme etkisi - (492.836)
Yabanci para ¢evirim farklar (148.073) (8.414)
(13.551.896) (11.047.845)

Grup’ un ticari alacaklari igin almig oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

Teminat mektuplari 34.536.102 26.252.307
Dogrudan borglandirma sistemi 46.690.080 31.036.686
Ipotekler 743.637 577.475
Diger 28.144.162 25.698.234

110.113.981 83.564.702

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ticari

alacaklarin 45.093.960 TL tutarindaki

Aralik 2015:

34.701.293 TL) kisminin vadesi gegmis oldugu halde, bu alacaklara iligkin karsilik ayrilmamistir. S6z konusu
alacaklar yakin zamanda tahsil edilememe riski yasanmamis ¢ok sayida farkli misteriye aittir. Bahse konu ticari

alacaklarin yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 19.908.376 13.131.270
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 13.787.301 14.933.078
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 6.890.194 2.657.662
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 4.508.089 3.979.283
Toplam vadesi gecen alacaklar 45.093.960 34.701.293
Teminat ve benzeri garantiler ile giivence altina ahmms kisim 6.041.567 6.144.381
Ticari Borglar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Saticilar 136.715.240 143.148.866
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 37) 39.361.605 30.070.623
Bor¢ senetleri reeskontu (426.976) (506.679)
175.649.869 172.712.810

36



PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger ¢esitli alacaklar 4.016.987 458.119
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) 26.807.145 1.608.052
Verilen depozito ve teminatlar 194.443 200.097
Personelden alacaklar 265.649 222.705

31.284.224 2.488.973

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Verilen depozito ve teminatlar

320.261

351.365

320.261

351.365

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

[liskili taraflara borglar (Dipnot 37) 177.714.760 107.077.706
Diger ¢esitli borglar 420.469 387.918
178.135.229 107.465.624
12. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
13. STOKLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mamuller 588.694.904 498.451.645
Ticari mallar 96.896.476 67.442.974
[Ik madde ve malzeme 92.849.541 86.634.773
Isletme malzemesi 19.377.763 16.393.918
Yar1 mamuller 1.438.114 1.469.310
Stok deger diigiikliigii karsiligi (-) (13.370.763) (10.463.130)
785.886.035 659.929.490
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13. STOKLAR (Devami)

Stok deger disiikliigii karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Daha énce raporlanan - 1 Ocak - (9.599.326)
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi - (850.599)
Donem basi - 1 Ocak (10.463.130) (10.449.925)
Doénem iginde ayrilan karsilik (4.191.472) (573.434)
Doénem iginde kullanilan karsilik 2.159.087 2.615.941
Kismi boliinme yoluyla birlesme etkisi - 97)
Yabanci para gevirim farklari (875.248) (2.055.615)

(13.370.763) (10.463.130)

14. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

Donen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 7.239.602 11.355.773
Gelecek aylara ait giderler 9.058.327 1.650.054
16.297.929 13.005.827
Duran varlhklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Verilen siparis avanslari 3.106.931 18.233.270
Ertelenmis Gelirler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alinan siparis avanslari 10.566.106 8.237.498
Gelecek aylara ait gelirler 1.002.110 3.052.617
11.568.216 11.290.115
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
Gelecek yillara ait gelirler 2.709.000 -
2.709.000 -

15. INSAAT SOZLESMELERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

16. iS ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

17.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta
Arazive Yer altive yer Tesis, makine ve Diger Maddi Ozel olan
Maliyet degeri arsalar(***)  Gstu dizenleri Binalar(***) cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Varhklar maliyetler yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2016 acihs bakiyesi 229.838.014 32.087.131 325.083.829 1.770.294.413 8.551.214  151.533.896 177.096.622  26.895.427 37.561.508 2.758.942.054
Yabanci para ¢evrim farklar 2.695.446 7.769.762 48.100.152 112.081.965 1.057.502 22.830.492 561.343 - 4.653.900 199.750.562
Alimlar (*) - 295.706 237.292 29.130.795 199.079 34.678.076 1.446.394  11.459.460  230.239.027 307.685.829
Cikiglar - - (3.167.932) (70.029.974) (139.519) (16.868.258) (7.467.473)  (3.565.855) - (101.239.011)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - 2.837.914 45.916.440 147.944.391 - 2.728.911 21.590.190 - (221.017.846) -
31 Arahik 2016 kapams bakiyesi 232.533.460 42.990.513 416.169.781 1.989.421.590 9.668.276  194.903.117 193.227.076  34.789.032 51.436.589 3.165.139.434
Birikmis amortismanlar ve deger diisiikliigii
1 Ocak 2016 ac¢ihs bakiyesi - (16.398.962) (23.697.978) (1.244.010.611) (5.135.292) (97.676.787) (137.884.586) (20.039.139) - (1.544.843.355)
Yabanci para gevrim farklari - (1.858.027) (5.999.657) (55.296.523) (594.328) (14.234.221) (127.862) - - (78.110.618)
Donem gideri (**) - (1.790.448) (9.556.075) (98.690.733) (642.485) (22.081.134) (19.273.869)  (2.149.492) - (154.184.236)
Cikiglar - - 197.996 25.493.799 139.518 8.842.464 4.145.666 2.951.020 - 41.770.463
31 Arahik 2016 kapams bakiyesi - (20.047.437) (39.055.714) (1.372.504.068)  (6.232.587) (125.149.678) (153.140.651) (19.237.611) - (1.735.367.746)
31 Arahk 2016 itibariyle
net defter degeri 232.533.460 22.943.076 377.114.067 616.917.522 3.435.689 69.753.439 40.086.425 15.551.421 51.436.589 1.429.771.688
31 Arahik 2015 kapams bakiyesi 229.838.014 15.688.169 301.385.851 526.283.802 3.415.922 53.857.109 39.212.036 6.856.288 37.561.508 1.214.098.699

(*) Alimlarin icerisinde finansman gideri aktiflestirilmemistir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir) (Dipnot 8).
(**) Donem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30°da verilmistir.

(***)
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

. Yapilmakta
Arazive Yer alt1ve yer . Tesis, makine Diger Maddi ~ Ogzel P olan

Maliyet degeri arsalar  UstU dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Varlklar maliyetler yatirimlar Toplam
Daha dnce raporlanan

1 Ocak 2015 acihis bakiyesi 4.584.584 12.152.167  268.341.016 1.406.746.614 2.775.108 75.764.724 156.650.342 24.626.855 43.416.056 1.995.057.466
Ortak kontrol altinda

Muhasebelestirme etkisi 415921 2.388.969 7.418.046 23.567.832 122.345 2.636.308 616.023 - 181.733 37.347.177
1 Ocak 2015 acihs bakiyesi 5.000.505 14.541.136  275.759.062 1.430.314.446 2.897.453 78.401.032 157.266.365 24.626.855 43.597.789 2.032.404.643
Siniflamalar 56.073.052 13.623.610 (93.558.088; - - - - - (23.861.426}
Yabanci para ¢evrim farklari (588.429) (438.390) (702.515 (3.207.364) (1.889) (402.767) 69.388 - 730.187 (4.541.779
Alimlar - 33.718 405.408 3.236.838 161.183 9.270.540 1.894.961 3.120.778 114.061.178 132.184.604
Cikiglar - - (20.047.748 (39.574.211} é109.430 (1.345.444 (9.606.401 (852.206) - (71.535.440
Kismi bélinme yoluyla birlesme etkisi 2.485.322 2.299.625 87.379.59 294.073.76 .603.89 64.012.82 1.590.80 - 5.188.748 462.634.58
Yeniden degerleme 166.867.564 - 64.789.303 - - - - - - 231.656.867
Yapilmakta olan yatirimlardan

transferler - 2.027.432 11.058.810 85.450.943 - 1.597.708 25.881.501 - (126.016.394) -
31 Arahk 2015 kapams bakiyesi 229.838.014 32.087.131  325.083.829 1.770.294.413 8.551.214 151.533.896 177.096.622 26.895.427 37.561.508 2.758.942.054
Birikmis Amortismanlar
Daha dnce raporlanan

1 Ocak 2015 acihis bakiyesi - (9.883.645)  (59.021.087) (1.061.826.192)  (2.165.738) (48.647.662) (119.958.932) (18.649.991) - (1.320.153.247)
Ortak kontrol altinda

Muhasebelestirme etkisi - (1.154.3743 (5.453.6783 (15.533.535; (122.3393 (1.720.960; (249.1383 - - (24.234.024§
1 Ocak 2015 acihs bakiyesi - (11.038.019)  (64.474.765)  (1.077.359.727 (2.288.077 (50.368.622 (120.208.070 (18.649.991) - (1.344.387.271
Siniflamalar (¥) - (2.734.7802 26.596.206 - - - - - 23.861.426
Yabanci para ¢evrim farklar - 129.89 59.574.147 2.461.335 5.458 623.573 11.560 - 6.365.450
Dénem gideri - (1.273.538) 7.061.478 (67.949.802 (215.925 (10.386.4493 (20.362.838 (2.128.8422 - (109.378.872
Cikislar - 4.052.83 25.120.07 109.43 1.074.32 2.981.07 739.69 - 34.077.43
Deger diisiiklugi - - (12.549.668 - - - - - (12.549.668
Yeniden degerﬁume **) - - 39.779.42 - - - - - 39.779.42
Kismi béliinme yoluyla birlesme etkisi - (1.482.516) (466.387) (126.282.496)  (2.746.178) (38.619.609) (283.193) - (169.880.379)
31 Arahk 2015 kapams bakiyesi - (16.398.962)  (23.697.978) (1.244.010.611)  (5.135.292) (97.676.787) (137.884.586) (20.039.139) - (1.544.843.355)
31 Aralik 2015 itibariyle

net defter degeri 229.838.014 15.688.169  301.385.851 526.283.802 3.415.922 53.857.109 39.212.036 6.856.288 37.561.508 1.214.098.699
31 Aralik 2014 net defter degeri 5.000.505 3.503.117  211.284.297 352.954.719 609.376 28.032.411 37.058.295 5.976.863 43.597.789 688.017.372
(*) Grup, maddi duran varliklarini yeniden gozden gegirmis ekonomik 6mrii dolanlar dahil olmak iizere ilgili hesap smiflama ve netlestirmelerini yapmistir. S6z konusu varliklarin kar/(zarar) iizerinde etkisi

bulunmamaktadir.

")

az olacakt1 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin net defter degeri 1.212.127.172 TL olacakt1.
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31 Arahik 2015 tarihi itibaryla 30 Eyliil 2015 tarihli expertiz sonuglarina gore arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeline ﬁ/([)re net
2015 tarihli expertiz sonuclarina gore arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeline gdre net yontemle muhasebelestirilmistir.

yontemle muhasebelestirilmigtir. 31
aliyet modeli kullamlmis olsaydi 1.971.527

Aralik 2015 tarihi itibartyla 30 Eyliil
TL tutarinda amortisman gideri daha
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar
Maliyet degeri Haklar yazilhmlari Diger Toplam
1 Ocak 2016 acihis bakiyesi 13.238.855 9.827.840 3.511.873 26.578.568
Yabanci para ¢evrim farklart 32.253 - 432.402 464.655
Alimlar 552.988 - 216.218 769.206
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi 13.824.096 9.827.840 4.160.493 27.812.429
Birikmis itfa ve tiikenme paylar:
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi (9.726.953) (524.425) (1.933.305) (12.184.683)
Yabanci para ¢evrim farklar (10.306) - (208.816) (219.122)
Donem gideri (1.023.226) - (641.898) (1.665.124)
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi (10.760.485) (524.425) (2.784.019) (14.068.929)
31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri 3.063.611 9.303.415 1.376.474 13.743.500
31 Aralik 2015 kapams bakiyesi 3.511.902 9.303.415 1.578.568 14.393.885

Bilgisayar
Maliyet degeri Haklar yazilimlari Diger Toplam
Daha 6nce raporlanan
1 Ocak 2015 agilig bakiyesi 12.316.114 9.830.820 1.035.165 23.182.099
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi - (2.980) - (2.980)
1 Ocak 2015 acihis bakiyesi 12.316.114 9.827.840 1.035.165 23.179.119
Yabanci para ¢evrim farklart 8.816 - - 8.816
Alimlar 923.175 - 36.471 959.646
Cikislar (9.250) - - (9.250)
Kismi boliinme yoluyla birlesme etkisi - - 2.440.237 2.440.237
31 Aralik 2015 kapams bakiyesi 13.238.855 9.827.840 3.511.873 26.578.568
Birikmis itfa ve tiikenme paylar:
Daha 6nce raporlanan
1 Ocak 2015 agihig bakiyesi (8.961.950) (502.162) (1.034.660) (10.498.772)
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi 176.664 - (5.419) 171.245
1 Ocak 2015 acilis bakiyesi (8.785.286) (502.162) (1.040.079) (10.327.527)
Yabanci para ¢evrim farklar (1.763) - (33.005) (34.768)
Donem gideri (*) (939.904) (22.263) (10.565) (972.732)
Cikiglar - - - -
Kismi béliinme yoluyla birlesme etkisi - - (849.656) (849.656)
31 Aralik 2015 kapam bakiyesi (9.726.953) (524.425) (1.933.305) (12.184.683)
31 Aralik 2015 itibariyle net defter degeri 3.511.902 9.303.415 1.578.568 14.393.885
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi 3.525.408 9.321.270 4.914 12.851.592
*) Donem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30°da verilmistir.

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsiliklar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Personel istihkaklar1 karsilig 4.555.289 2.822.534
Dava karsiligi 2.626.565 1.735.478
Ciro primleri karsilig1 264.531 -
Diger 315.867 216.455

7.762.252 4.774.467

31 Aralik 2016, ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

TL
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler karsiliklar: ABD Dolari Euro

Rus Rublesi

Tiirk Liras1

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina
Vermis oldugu TR1i'lerin Toplam
Tutari 22.534.220 - -
B.  Tam konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1 317.762.463 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin
Yiiriitiilmesi Amactyla Diger
3 Kisilerin Borcunu Temin
Amactyla Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari - - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam
Tutar - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis
Oldugu TR1’lerin Toplam
Tutar (¥) - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar - - -
iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TR1’lerin
Toplam Tutar - - -

22.534.220

317.762.463

Toplam 340.296.683 - -

340.296.683

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in dzkaynaklarina orani 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla %0°dir.

* Konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin Sirket’e vermis oldugu TRI’leri ifade etmektedir.
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Aralik 2015

TL

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler karsiiklari ABD Dolar1 Euro Rus Rublesi Tiirk Liras1

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina
Vermis oldugu TRi'lerin Toplam
Tutari 34.413.170 - -
B.  Tam konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1 157.100.953 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin
Yiiriitiilmesi Amactyla Diger
3 Kisilerin Borcunu Temin
Amactyla Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari - - - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam
Tutar - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis
Oldugu TR1’lerin Toplam
Tutar1 (¥) - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TR1’lerin Toplam
Tutar - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TR1’lerin
Toplam Tutar - - - -

34.413.170

157.100.953

Toplam 191.514.123 - -

191.514.123

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in dzkaynaklarina orani 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla %0°dir.

*) Konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin Sirket’e vermis oldugu TRi’leri ifade etmektedir.

23. TAAHHUTLER

Istirak ve kredi geri 6demesine iliskin taahhiitler

25 Haziran 2004 tarihinde International Finance Corporation (“IFC”) ile Trakya Glass Bulgaria EAD., Trakya
Cam Sanayi A.S., Trakya Investment BV ve Pasabah¢ce Cam Sanayii A.S. arasinda bir anlagma yapilmistir. Bu

anlagsma kapsaminda Trakya Cam Sanayi A.S.’nin tek basina veya Pasabah¢e Cam Sanayi A.S. ile birlikte Trakya
Cam Investment B.V.’nin toplam 6zsermayesindeki payinin %75’in altina diismemesi gerekmektedir.
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar
31 Arahk 2016 31 Arahlk 2015

Personele borglar 9.222.739 5.434.036
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 14.909.447 6.044.859
Toplam 24.132.186 11.478.895
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Yillik izin karsihigt 3.582.363 3.052.262

Kidem tazminati karsiliklar:

Tiirkiye’de yiiriirliikteki Is Yasas1 hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigi vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say1li ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil Yasalar ile Degisik 60’1mnc1 Maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi
hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tutari her hizmet yili i¢in bir aylik maas iizerinden
4.297,21 TL (31 Arahk 2015: 3.828,37 TL) tavanina tabidir. Grup’un kidem tazminati karsiligimin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL tavan tutari dikkate alinmigtir
(31 Aralik 2015: 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.092,53 TL). Kidem tazminati ylikimlaligi
zorunluluk olmadigindan dolayr herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 yiikiimliligii sirketin
calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore
hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngoriir. Toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktiieryal kayip / (kazang) kapsaml1 gelir
tablosunda “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplar1” igerisinde muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla
uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade
eder. Sonugta 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ekli konsolide finansal tablolarda yiikiimliiliikler
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Rapor tarihindeki karsiliklar yillik %6,00 enflasyon (31 Aralik 2015: %5,00) ve %11,50 iskonto orani
(31 Aralik 2015: %10,13) varsayimlarina gore yaklagik %5,19 olarak elde edilen reel iskonto oram
(31 Aralik 2015: %4,89) kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip
Grup’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmigstir. Caligsanlarin emeklilige kadar
isten ayrilmama olasiligt 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %98,74 (31 Aralik 2015 : %98,92) dir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Daha 6nce raporlanan 1 Ocak agilig bakiyesi - 75.397.093
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi - 7.637.973
Donem bagi-1 Ocak 89.469.147 83.035.066
Yabanci para ¢evirim farklari 139.723 -
Hizmet maliyeti 18.626.427 18.428.141
Faiz maliyeti 4.209.802 2.865.196
Aktiieryal kayip/(kazang) (416.717) (987.390)
Odenen kidem tazminatlari (16.508.679) (14.560.916)
Kismi boliinme yoluyla birlesme etkisi - 689.050
31 Arahk 95.519.703 89.469.147
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25. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Varhklarda deger diisiikliikleri

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Siipheli ticari alacaklar karsilig (13.551.896) (11.047.845)
Stok deger diigiikliigii karsiligi (13.370.763) (10.463.130)
(26.922.659) (21.510.975)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Gelir tahakkuklar1 (*) 63.111.796 36.464.178
Diger KDV 12.964.712 8.268.847
Indirilecek KDV 4.389.229 1.400.505
Devreden KDV 766.990 2.086.837
Diger 736.356 432.512
Is avanslar1 - 951
81.969.083 48.653.830
™ 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 59.890.463 TL’si (=16.143.417 EUR) 26 Mayis 2015 tarihinde Pasabahge Cam

Sanayii ve Tic. A.S. Eskisehir Fabrikasi’nda ¢ikan yangin nedeniyle sigorta sirketinden alinacak hasar tazminatina
iliskindir. Grup Yonetimi ihtiyatlilik geregi alinabilecek minimum tutar {izerinden gelir tahakkukunu

muhasebelestirmistir.

S6z konusu yangin nedeniyle olusan hasar ve alinan ile alinacak gelirler asagidaki gibidir:

2015 Yilinda olugan hasar

Tiirk Lirasi

(66.573.248)

2015 Yilinda alian nakit 30.113.945
2016 Yilinda alinan ayni yardim 42.448.772
2016 Y1l gelir tahakkuku 59.890.463
Toplam Etki 65.879.932

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Odenecek vergi ve harclar 9.090.174 3.734.929
Gider tahakkuklar1 6.830.095 4.102.591
Diger 1.791.105 914.780

17.711.374 8.752.300

45



PASABAHCE CAM SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Ozkaynak kalemlerinden “Odenmis Sermaye” ve “Kardan Ayrilan Kisitlanmuis Yedekler” yasal kayitlardaki
tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda TMS Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya
¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirimina konu edilemeyen farklarin (enflasyon
diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar gibi) 6denmis sermaye ile ilgili kismu 6denmis sermaye kaleminden
sonra gelen “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ise Gegmis Yillar
Karlaryla iligkilendirilmistir.

a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL (Bir Tiirk Lirast) itibari degerde 215.535.800 adet hamiline yazili paya
boliinmiistiir (31 Aralik 2015 : 215.535.800 adet pay).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pay tutan Hisse oram Pay tutan Hisse oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
Sisecam 181.064.468 84,00 181.064.468 84,00
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi 33.292.044 15,45 33.292.044 15,45
Islam Kalkinma Bankas1 A.S. 1.179.288 0,55 1.179.288 0,55
Nominal sermaye 215.535.800 100,00  215.535.800 100,00
Sermaye diizeltmesi farklar 70.157.501 70.157.501
Diizeltilmis sermaye 285.693.301 285.693.301

Sirket’in dolayh yoldan nihai ortaklar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Pay tutan Hisse oram Pay tutan Hisse oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
T. Is Bankas1 A.S. Mensuplart Munzam Sosyal
Giivenlik ve Yardimlagma Sandig1 Vakfi 62.508.252 29,00 62.409.476 28,96
Ataturk Hisseleri (Cumhuriyet Halk Partisi) 33.319.713 15,46 33.319.453 15,46
Avrupa [mar ve Kalkinma Bankasi 33.292.044 15,45 33.292.044 15,45
Diger 86.415.791 40,09 86.514.827 40,13
Nominal sermaye 215.535.800 100,00 215.535.800 100,00
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

b) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Aktiieryal kayip/kazang fonu (1.684.181) (1.938.407)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar 225.388.777 226.430.748
223.704.596 224.492.341

Deger artis fonlarinin dénem igerisindeki hareketleri kapsamli gelir tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablolarinda
sunulmustur.

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiligimin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
“Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar
veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonundaki donem i¢i degisim asagidaki gibidir:

c) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelir veya Giderler

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Yabanci para gevirim farklar 116.864.687 24.406.121
Finansal varlik deger artis fonu - 314.853
116.864.687 24.720.974

Yabanci para cevirim farklari
Grup’ un Tirkiye disindaki bagh ortaklik, is ortakligi ve istiraklerin finansal tablolarinin TL raporlama para
birimine doniistiiriilmesi ile olusan ve dzkaynaklara yansitilan yabanci para ¢evirim farklarindan olugmaktadir.

Finansal varlik deger artis fonu

Finansal varlik deger artig fonu satilmaya hazir finansal varligin ger¢cege uygun degerinden degerlemesi sonucu
ortaya cikar. Gercege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda deger artis
fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcasi dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir
finansal aracin kalict deger diisiikliigiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger disiikliigline ugrayan
finansal varlikla iligkili kism1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal varlik deger artig fonundaki donem i¢i degisim asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem basi-1 Ocak - (1.537.551)
Ortak kontrol altinda muhasebelestirme etkisi - 1.578.519
Yeniden diizenlenmis dénem basi -1 Ocak 314.853 40.968
Finansal varlik satisi (331.424) -
Gergege uygun deger degisimi - 78.628
Ertelenmis vergi etkisi 16.571 (3.931)
Bagli ortakliklarda pay orani degisikligine bagl artis azalig - 199.188

- 314.853
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan karmn ddenmis sermayenin %5 ’ini
asan kisminin %10’u oraninda ayrilir. Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek statiisiinde olan “Hisse
Senedi Ihrag Primleri” ve kar dagitimi digindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek igin ayrilan istirak
satis kazanglari) igin ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda TFRS esaslar1
cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibartyla kar dagitimina veya sermaye artirimina
konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklart gegmis yillar karlar1 / zararlariyla
iliskilendirilmistir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Yasal yedekler 212.811.716 45.233.268
Statil yedekleri 19.908.474 19.908.474
232.720.190 65.141.742

e) Gecmis Yillar Karlarn

Rapor tarihi itibariyla 594.458.722 TL (31 Aralik 2015: 743.107.004 TL) tutarindaki konsolide gecmis yillar
karlar1 icerisinde yer alan ana ortakligin olaganiisti yedek akg¢e tutar1 243.517.338 TL'dir
(31 Aralik 2015: 204.315.152 TL)

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket’in rapor tarihi itibartyla yasal kayitlarinda yer alan net dagitilabilir donem kari ile kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin tutari asagida belirtilmistir.
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net donem kar1 (zarari) - 17.692.580
Olaganiistii yedek 284.208.849 204.315.152
Ozel fonlar 200.948.746 200.834.521

485.157.595 422.842.253

f) Kontrol Giici Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunda
6zkaynak hesap grubunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kaleminde gosterilir. Konsolidasyon kapsamindaki
bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan ana ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim dénem kari/
(zarar1) kaleminden sonra donem kari / (zararinin) dagilimi altinda kontrol giicli olmayan paylar adiyla gosterilir.
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28. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Hasilat 1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015
Hasilat 1.828.513.926 1.504.548.340
Satig iskontolar1 (115.350.203) (100.573.446)
Satis iadeleri (28.622.095) (22.394.214)
Satiglardan diger indirimler (35.903.026) (32.357.595)
Diger gelirler 2.985.539 -

1.651.624.141 1.349.223.085

Satislarin maliyeti 1 Ocak-31 Aralk 2016

1 Ocak-31 Aralk 2015

[k madde ve malzeme giderleri (432.750.560) (272.812.078)
Dogrudan is¢ilik giderleri (206.016.896) (202.418.368)
Genel Uretim giderleri (335.184.004) (272.682.567)
Amortisman giderleri (136.622.510) (94.127.963)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (31.197) 108.560
Mamul stoklarindaki degisim 90.243.260 59.817.445
Satilan mamullerin maliyeti (1.020.361.907) (782.114.971)
Satilan ticari mallarin maliyeti (88.688.180) (79.272.432)
Verilen hizmetlerin maliyeti (650.909) (553.153)
Diger maliyetler (25.126.416) (32.680.176)

(1.134.827.412) (894.620.732)

29. GENEL YONETIM GIiDERLERIi, PAZARLAMA GiDERLERI, ARASTIRMA VE GELiSTIRME

GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri (171.030.578) (152.236.978)
Pazarlama giderleri (331.052.395) (246.644.100)
Arastirma ve gelistirme giderleri (14.719.850) (16.328.492)
(516.802.823) (415.209.570)

30. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cesitli giderler (177.531.826) (140.412.589)
Isci ve personel ticret giderleri (158.218.115) (144.218.639)
Disaridan saglanan hizmet (144.064.658) (100.861.123)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (19.226.850) (16.223.641)
Endirekt malzeme giderleri (9.298.123) (8.724.027)
Vergi, resim ve harglar (8.463.251) (4.769.551)
(516.802.823) (415.209.570)
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31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki geliri 50.846.030 64.533.579
Sigorta hasar tazminatlar (*) 67.956.610 7.668.456
Devlet tegvik gelirleri 4.152.651 2.471.574
Sayim fazlasi 3.434.640 3.157.719
Hammadde ve malzeme satis karlari 1.033.251 551.060
Konusu kalmayan karsiliklar 813.663 2.001.099
Kira geliri 690.943 315.683
Is goremezlik 6demeleri 681.316 -
Yangin hasar tazminati 365.546 66.573.248
Onceki dénem gelir ve karlar 186.122 160.136
Ticari faaliyetlere iliskin reesekont faiz gelirleri 48.998 103.966
Diger 7.093.151 2.370.343

137.302.921 149.906.863

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Onceki dénem gider ve zararlar (17.874.511) -
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki gideri (14.703.474) (45.450.891)
Maddi duran varlik satig zararlari (8.889.615) -
Karsilik giderleri (3.129.707) (2.780.922)
Ticari faaliyetlere iligkin reeskont faiz giderleri (1.583.218) (821.742)
Hammadde ve malzeme satis zarar1 (450.975) (77.304)
Yangin hasar giderleri (318.744) (195.200)
Komisyon giderleri (123.101) (252.545)
Yangin hasar tazminati - (66.573.248)
Diger (8.675.748) (7.716.578)
(55.749.093) (123.868.430)

*) S6z konusu tutarin 6nemli bir kismi 26 Mayis 2015 tarihinde Pagsabahge Cam Sanayii ve Tic. A.S.
Eskisehir Fabrikasi’nda ¢ikan yangin nedeniyle sigorta sirketinden alinacak hasar tazminatina iliskindir.

Detay bilgisi Dipnot 26’da sunulmustur.

32.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit kiymet satis kar1 4.058.581 433.563
Menkul kiymet satis kari 939.301 157.880
Temettu geliri 73.007 1.638.999
5.070.889 2.230.442
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32.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIiDERLER (DEVAMI)

1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit kiymet satig zarari (3.416.498) (195)
Yeniden degerleme nedeniyle sabit kiymet

deger diistikliigii zarar - (12.549.668)
Menkul kiymet satis zarari - (365.180)
(3.416.498) (12.915.043)

33. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
) ) ] 1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo karlari 26.400.805 213.925.237
- Nakit ve nakit benzerleri 7.787.965 154.720.117
- Banka kredileri 18.612.840 59.205.120
Faiz gelirleri 1.276.494 2.159.389
- Vadeli mevduatlar 1.081.946 1.985.793
- Topluluk ici cari hesap faiz geliri 194.548 173.596
Diger 6.664.781 5.064.770
34.342.080 221.149.396
) ) ) 1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo zararlari (78.955.331) (236.137.967)
- Nakit ve nakit benzerleri (5.742.081) (137.735.789)
- Banka kredileri (73.213.250) (98.402.178)
Faiz giderleri (60.631.057) (38.222.597)
- Kredi faiz tahakkuklar: (32.910.391) (27.364.242)
- Topluluk ici cari hesap faiz gideri (27.720.666) (10.858.355)
Diger (517.651) (582.878)
(140.104.039) (274.943.442)
) ) ) ) ) 1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Gelirleri / (Giderleri) 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo kar/(zararlar1) (52.554.526) (22.212.730)
- Nakit ve nakit benzerleri 2.045.884 16.984.328
- Banka kredileri (54.600.410) (39.197.058)
Faiz gelir/(giderleri) (59.354.563) (36.063.208)
- Kredi faiz tahakkuklar (32.910.391) (27.364.242)
- Banka mevduat ve kredileri 1.081.946 1.985.793
- Topluluk ici cari hesap faiz gideri (27.526.118) (10.684.759)
Diger 6.147.130 4.481.892
(105.761.959) (53.794.046)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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35. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Ertelenmis Vergi Varhiklar: ve Yiikiimliiliikleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiiktimliiliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlari ile TMS Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde

yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagl ortakliklarina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar: her bir isletme bazinda
ayr1 olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen isletmelere ait
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri de netlestirilmeden ayr1 olarak gosterilmistir.

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Ertelenmis vergi varliklar 47.825.166 31.156.737
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (5.558.386) (5.529.826)
Ertelenmis vergi varhklari (net) 42.266.780 25.626.911
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhhklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme ve ekonomik
Omiir farkliliklar: (402.454.766) (388.631.561)
Indirimli kurumlar vergisi 234.959.005 191.737.055
Vergiden mahsup edilecek gegmis yillar zararlari 143.458.784 73.866.618
Satiglardaki donemsellik karsilig 10.321.566 7.454.516
Alacak ve borg senetleri reeskontu ve siipheli alacak karsiligi 2.610.199 1.208.636
Kidem tazminati karsilig1 95.519.703 89.469.147
Stoklara iligkin gegici farklar 18.191.844 12.538.688
Diger (22.485.538) 2.837.388
80.120.797 (9.519.513)
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35. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devam)

Ertelenmis vergi varhklar: / (yiikiimliiliikleri) 31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme ve ekonomik (53.618.678) (50.854.037)
Oomiir farkliliklar

Indirimli kurumlar vergisi 46.991.801 38.347.411
Vergiden mahsup edilecek gegmis yillar zararlari 28.691.757 14.773.324
Satiglardaki donemsellik karsilig 2.064.313 1.490.903
Alacak ve borg senetleri reeskontu ve siipheli alacak karsiligi 522.040 241.727
Kidem tazminati karsilig1 19.003.051 17.824.924
Stoklardaki gegici farklar 3.386.970 2.302.177
Diger (4.774.474) 1.500.482
42.266.780 25.626.911

Vergiden mahsup edilecek gecmis yillar zararlariin vadesi agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ikinci y1lda sona erecek 1.830.099 -
Ikinci y1lda sona erecek 2.704.013 -
Ucgiincii y1lda sona erecek 1.373.540 -
Dordiincii yilda sona erecek - -
Besinci yilda sona erecek 17.489.766 -
Altinct yilda sona erecek - -
Yedinci yilda sona erecek - -
Sekizinci Yilda Sona Erecek - 5.916.114
Dokuzuncu yilda sona erecek - 34.602.755
Onuncu yilda sona erecek 120.061.366 33.347.749
143.458.784 73.866.618

Mali zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere Tiirkiye’de maksimum 5 yil,
Romanya’da 7 yil, Rusya ve Ukrayna’da ise siiresiz taginabilir (Rusya’da 30 Kasim 2016 tarihinden itibaren
stiresiz olmustur). Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Ertelenmis vergi varligt hesaplanmamis mali zararlarin tutar1  bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir).
Ertelenen vergi varlik / (yiikiimliiliklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

1 Ocak 25.626.911 35.285.438
Gelir tablosu ile iligkilendirilen 8.975.780 19.873.431
Diger kapsamli gelir ile iligkilendirilen (50.850) (29.066.638)
Cevrim farklar1 (kayiplari) / kazanci 7.714.939 (465.320)
31 Aralik 42.266.780 25.626.911
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35. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devam)

Kurumlar Vergisi

Grup Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagli ortakliklarinin
konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal
tablolarda yansitilan vergi karsiliklar1 konsolide edilen sirketleri ayr tiizel kisilik bazinda dikkate alarak
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yillar zararlar1 kullanilan yatirim indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi)
diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’deki kurumlar vergisi vergi orant %20°dir (31 Aralik 2015 : %20).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla her bir {ilkedeki yiiriirliikteki vergi mevzuatlar1 dikkate alinarak ertelenen vergi
hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar1 (%) asagidaki gibidir:

Ulke 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi Orani Vergi Orani
Bulgaristan 10,0 10,0
Rusya 20,0 20,0
Italya 31,4 31,4
Gin 25,0 25,0

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar1 iizerinden %20
oraninda gecici vergi hesaplanmstir (31 Aralik 2015: %20).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek sirketin
6demesi gereken kurumlar vergisi degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak {iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapilmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazangtan
diisiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak ftizere yliirlirliikten kaldirilmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarmin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
yararlanamadig yatirim indirimi tutarlari ile 1 Ocak 2006 oncesi baglayan ve iktisadi ve teknik biitiinliik arz eden
yatirimlara ait yatirim indirimi tutarlar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek
iizere sonraki yillara taginabilir.
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35. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devam)

Yatirim Indirimi Uygulamasi (Devami)

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince hak
kazanilan yatirim indirimi tutarlar1 yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim sonrasi kazang
iizerinden yuriirliikteki vergi oranina gore %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009 sayili Kanunla yapilan
diizenleme 2010 yil1 kazanc¢laria uygulanmak iizere 1 Agustos 2010 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasi

2009/15199 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlar1t Hakkinda Karar kapsaminda bilyiikk 6lgekli yatirimlar ile
bdlgesel uygulama kapsaminda gerceklestirilen yatirimlarda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A
maddesi gergevesinde, indirimli kurumlar vergisi destegi alinmaktadir. Sirket iiretime gegen yeni liretim hatlarina
istinaden 234.959.005 TL (31 Aralik 2015: 191.737.055 TL) tutarinda yatirim indirim sertifikasi almistir. Sirket,
ontimiizdeki donemlerde bu iiretim hattindan kaynaklanan net gelirden hesaplanan kurumlar vergisi tutarmin
%55’1ni ilgili donemde indirim konusu yapabilecektir. S6z konusu yatirim indiriminin kullanim hakk: vergi
kanunlar1 ¢ergevesinde belirli bir siireyle sinirlandirilmamis olup, s6z konusu yatirim indirimi sertifikasi
kapsaminda 46.991.801 TL (31 Aralik 2015: 38.347.411 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Kurumlar vergisi karsilig1 2.406.034 12.317.919
Yasal vergi yabanci para ¢evrim farki 253.458 -
Pegin 6denen vergi ve fonlar (-) (134.173) (11.735.621)
Finansal durum tablosundaki vergi karsiligi 2.525.319 582.298
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2016 Aralik 2015
Cari donem kurumlar vergisi karsilig (2.406.034) (12.317.919)
Ertelenmis vergi geliri 8.975.780 19.873.431
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihigi 6.569.746 7.555.512
Vergi karsiiginin mutabakati
Vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar (22.559.834) 10.707.764
Gegerli vergi orant %20 %20
Hesaplanan vergi 4.511.967 (2.141.553)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiligimn mutabakati
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (13.473.780) (4.585.700)
- Temettii ve vergiden muaf diger gelirler ve diger 6.277.231 6.497.286
- Vergiden mahsup edilebilecek gegmis yil zararlar 6.567.195 (1.361.004)
- Indirimli kurumlar vergisi 8.644.390 8.086.594
- Farkli vergi oranlarina tabi yurtdis1 sirketlerin etkisi 1.790.174 966
- Yabanci para ¢evrim farki (7.747.431) 1.058.923
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihig: 6.569.746 7.555.512
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36. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-
Pay basina kazang 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 215.535.800 215.535.800
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari (11.532.471) 17.692.580
Pay basina kayip/kazang (0,0535) 0,0821
Ana sirket hissedarlarina ait toplam kapsaml gelir 84.159.243 251.385.742
Toplam kapsamh gelirden elde edilen pay basina kazang 0,3905 1,2440

37. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’ un ana ortag: T. Is Bankas1 A.S.’dir. Sirket ile konsolide edilen bagl ortakliklar1 arasinda gerceklesen
islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamustir. Grup ile diger iliskili taraflar

arasindaki islemlerin detaylari agsagida agiklanmustir.

iliskili taraflarda tutulan mevduatlar 31 Aralik 2016

T. Is Bankas1 A.S.

31 Aralk 2015

- Vadeli 1.866.679 21.150.768
- Vadesiz 1.390.072 6.930.089
3.256.751 28.080.857

Isbank AG
- Vadeli - 1.928.722
- Vadesiz 350.668 11.061
350.668 1.939.783

iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Pasabahce Usa Inc. 2.846.703 2.417.933
Pasabahce Glass Gmbh 200.357 139.833
Diger 350.391 151.853

3.397.451 2.709.619
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37.  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan diger alacaklar (*) 31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Sisecam Dis Ticaret A.S. 26.617.619 276.142
Anadolu Cam Yenisehir Sanayi A.S. 88.448 3.454
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhig1 A.S. 48.918 -
Anadolu Cam Eskisehir Sanayi A.S. 30.040 44.080
Sisecam Otomotiv A.S. 13.349 -
Soda Sanayii A.S. - 1.145.633
Diger 8.771 138.743
26.807.145 1.608.052
* Grup’un ticari olmayan borg ve alacaklari, yil igerisinde Grup’un ve bagl bulunan Sisecam Toplulugu sirketlerinin

finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla verilen ve alinan borg ve alacaklardan olugmaktadir. Ticari olmayan borg ve
alacaklar belirli bir vadeye bagli olmayip, Grup dénem sonlarinda ilgili bor¢ ve alacaklara, Sigecam Toplulugu
tarafindan yapilan degerlendirmeler ve para piyasalarinda ortaya cikan gelismeler dikkate alinarak aylik olarak
belirlenen cari hesap faizi oranini kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 2016 hesap donemi

i¢in cari hesap faizi aylik %0,90 (2015 Aralik: %0,90) olarak uygulanmustir.

iliskili taraflara ticari borglar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Sisecam D1s Ticaret A.S. 11.036.459 -
Trakya Glass Bulgaria EAD 8.438.969 -
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (1) 6.455.957 18.870.198
Soda Sanayii A.S. 2.763.168 2.241.066
Camis Elektrik Uretim A.S. 768.346 2.676.617
Sisecam Enerji A.S. 516.970 1.173.474
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 376.400 2.590.087
Diger 9.005.336 2.519.181

39.361.605 30.070.623

(1)  Camis Ambalaj Sanayi A.S.’ye olan ticari bor¢lar, ambalaj alimlarindan olugmaktadir.

Mliskili taraflara diger borclar (*) 31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. 133.829.852 80.907.696
Sisecam D1s Ticaret A.S. 32.254.262 -
Camis Elektrik Uretim A.S. 4.688.221 1.395.200
Soda Sanayii A.S. 3.273.595 -
Camis Madencilik A.S. 2.138.540 4.929.550
Denizli Cam San. Vakfi 649.454 -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 375.323 732.500
Trakya Cam Sanayii A.S. 184.189 450.504
Camis Ambalaj Sanayii A.S. 37.724 15.828.814
Cam Elyaf Sanayii A.S. 26.113 -
Diger 257.487 2.833.442
177.714.760 107.077.706
*) Grup’un ticari olmayan borg¢ ve alacaklari, yil igerisinde Grup’un ve bagli bulunan Sisecam Toplulugu sirketlerinin

finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla verilen ve alinan borg ve alacaklardan olugsmaktadir. Ticari olmayan borg ve
alacaklar belirli bir vadeye bagli olmayip, Grup dénem sonlarinda ilgili bor¢ ve alacaklara, Sigecam Toplulugu
tarafindan yapilan degerlendirmeler ve para piyasalarinda ortaya cikan gelismeler dikkate alinarak aylik olarak
belirlenen cari hesap faizi oranini kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 31 Aralik 2016 hesap

dénemi i¢in cari hesap faizi aylik %0,90 (2015 Aralik: %0,90) olarak uygulanmustir.
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler:

1 Ocak- 1 Ocak-
Mliskili taraflarla ilgili faiz gelirleri 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Camis Ambalaj Sanayii A.S. 87.730 10.720
Anadolu Cam Yenisehir Sanayi A.S. 17.546 4.547
Soda Sanayii A.S. 9.110 109.102
Sisecam Dis Ticaret A.S. 9.074 12.790
Camis Madencilik A.S. 40 27.453
Anadolu Cam Sanayii A.S. 10 4.334
Diger 71.038 4.650
194.548 173.596
1 Ocak- 1 Ocak-
Mliskili taraflarla ilgili faiz giderleri 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. (1) (23.738.812) (9.067.316)
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (926.174) (1.282.246)
Camis Madencilik A.S. (919.126) (129.794)
Sisecam Enerji A.S. (167.607) (49.031)
Diger (1.968.947) (329.968)
(27.720.666) (10.858.355)

(1)  Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.’nin Grup’un finansman ihtiyacini kargilamak amaciyla yil iginde
alinip kapatilan finansal borglar {izerinden hesaplanan topluluk igi faiz faturalarindan olugmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Mliskili taraftan ahinan temettii gelirleri 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Soda Sanayii A.S. 59.761 14.940
Camis Ambalaj Sanayii A.S. 9.246 10.271
Camis Elektrik Uretim A.S. 4.000 -
Anadolu Cam Yenisehir Sanayi A.S. - 18.518
Diger - 11.269
73.007 54.998
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37. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflardan alimlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (1) (88.027.053) (75.369.429)
Trakya Glass Bulgaria EAD (5) (54.113.828) (27.604.211)
Camis Elektrik Uretim A.S. (3) (26.440.428) (25.206.982)
Soda Sanayii A.S. (2) (26.342.741) (13.182.832)
Camis Madencilik A.S. (4) (21.376.372) (20.603.175)
Diger (46.707.608) (17.141.333)
(263.008.030) (179.107.962)
(1) Camis Ambalaj Sanayi A.S.’den alimlar ambalaj alimlarindan olusmaktadir.
2) Soda Sanayi A.S.’den alimlar hammadde alimlarindan olugmaktadir.
3) Camis Elektrik Uretim A.S.’den alimlar enerji alimlarindan olugmaktadir.
4) Camis Madencilik A.S.’den alimlar hammadde alimlarindan olugsmaktadir.
5) Trakya Glass Bulgaria EAD’e satilan makine ve teghizatlarin maliyetlerinden olugsmaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflara net satislar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Anadolu Cam Yenisehir Sanayi A.S. 430.310 465.559
Trakya Glass Bulgaria EAD (1) 355.166 39.825.703
Trakya Cam Sanayii A.S. 66.184 58.593
Diger 186.435 397.960
1.038.095 40.747.815
(1)  Trakya Glass Bulgaria EAD’e net satislar makine ve techizatlardan olusmaktadir.
Mliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler:
1 Ocak- 1 Ocak-
Mliskili taraflarla ilgili diger gelirler 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 2.000.000 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 30.813 57.587
00O Ruscam 19.756 81.668
Sisecam Otomotiv A.S. 15.407 -
2.065.976 139.255
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Mliskili taraflarla ilgili diger giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Anadolu Cam Sanayii A.S. (4.263.083) (1.616.108)
Sisecam Dig Ticaret A.S. (1) (3.403.093) (3.169.940)
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. (1.936.259) (1.622.536)
Trakya Cam Sanayii A.S. (854.854) (958.388)
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (701.935) (846.085)
Sisecam Enerji A.S. (446.321) (433.380)
Cayirova Cam Sanayii A.S. (331.200) (144.120)
00O Ruscam Glass Packaging Holding (46.800) (19.910)
Glass Corp S.A. (26.867) -
00O Ruscam (10.912) (4.634)
Diger - (16.216)
(12.021.324) (8.831.317)
Q) Sisecam Dis Ticaret A.S.’dan yurtdisi pazarlama, satis ve dagitim giderlerin i¢in harcanan giderlerden
olusmaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ana ortaklik 3.362.795 3.428.294
Konsolidasyona tabi diger sirketler 3.170.812 3.370.346
6.533.607 6.798.640

Sirket’in iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Baskan1 ve Uyeleri ile genel miidiir, grup baskanlari, genel miidiir
yardimeilari, baskan yardimcilari ve fabrika miidiirlerinden olugmaktadir. 1 Ocak- 31 Aralik 2016 ve
1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemlerinde iist yonetime emeklilik sosyal yardimlari, isten ¢ikartma, ayrilma nedeniyle

saglanan faydalar, hisse bazl1 6demeler ve diger uzun vadeli faydalar saglanmamustir.
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38  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’ un sermaye yapist
Dipnot 8 ve 10°da agiklanan kredileri de igeren borglar, Dipnot 6’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot
27’de agiklanan sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarin1 da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’ un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amagclanmaktadir.

Grup sermayeyi borg¢/toplam o6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam &zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarmndan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikleri, finansal kiralama ve ticari borgclar1 icerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2016, ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Finansal ve ticari borclar 1.079.097.683 756.719.634
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (29.407.170) (64.001.343)
Net borg 1.049.690.513 692.718.291
Toplam 6zkaynak 1.460.248.021 1.380.220.228
Net bor¢ / 6zkaynak oram 71,9% 50,2%

Grup’un genel stratejisinde 6nceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

61



PASABAHCE CAM SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Grup finansal araglarin1 Mali Isler Baskanlig1 vasitasiyla merkezi olarak Grup’ un risk politikalar1 cercevesinde
yonetmektedir. Grup’ un nakit giris ve ¢ikislar giinliik olarak, aylik nakit akim biitgeleri haftalik raporlarla, yillik
nakit akim biitgeleri ise aylik nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Grup "un Risk Y6netimi Birimi tarafindan finansal
risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’ un operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak suretiyle riskin azaltilmasina
yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat
gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iirlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin
kullanim1 ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler
olusturulur.

b.1) Kredi Riski Yénetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’ un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile
siirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniline alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir (Dipnot
10).

Ticari alacaklar ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b)  Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kiredi Riski Yonetimi (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit

iliskili _ benzeri Tirev
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf Diger taraf  Iligkili taraf Diger taraf kalemler Araglar
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 3.397.451  435.821.085 26.807.145 4.797.340 29.407.170 -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinms kisrm - (110.113.981) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3.397.451  390.727.125 - 26.807.145 4.797.340 29.407.170 -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi (104.072.414) -
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - 45.093.960 - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - (6.041.567) - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 13.551.896 - - - -
- Deger dusiikligi (-) - (13.551.896) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
™ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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38.

b)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kiredi Riski Yonetimi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E)

A.

©

IOI

"o

Azami riskin teminat vs. ile giivence altina ahnmis kisom

Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kism
Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kism
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
Deger diistikliigii (-)
Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
Deger distiklugii (-)
Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit
iliskili Iliskili Diger benzeri Tirev
taraf  Diger taraf taraf taraf kalemler Araclar
2.709.619  308.678.480 1.608.052 1.232.286 64.001.343 -
- (79.146.484) - - - -
2.709.619  273.977.187 1.608.052 1.232.286 64.001.343 -

(73.002.103)

34.701.293
(6.144.381)

11.047.845
(11.047.845)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b)  Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kiredi Riski Yonetimi (Devami)

Grup’ un miisterilerinden aldig1 teminatlarin toplami ve vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline

ugramamis ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Teminat mektuplart 34.536.102 26.252.307
Dogrudan borglandirma sistemi 46.690.080 31.036.686
Ipotekler 743.637 577.475
Diger 28.144.162 25.698.234
110.113.981 83.564.702

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 19.908.376 13.131.270
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 13.787.301 14.933.078
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 6.890.194 2.657.662
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 4.508.089 3.979.283
Toplam vadesi gecen alacaklar 45.093.960 34.701.293
Teminat ve benzeri garantiler ile giivence altina alinmis kisim 6.041.567 6.144.381

b.2) Likidite Risk Ydnetimi

Grup, nakit akimlarimi1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar

Thtiyath likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin

kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi

saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.2) Likidite Riski Yénetimi

Likidite riski tablolar: (Devami)

Asagidaki tablo, Grup’ un finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’
un yikiimliilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z
konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Tirev olmayan finansal cikiglar: toplami 3aydan kisa 3-12ayarasi  1-5 yil aras1 uzun
yiikiimliiliikler Defter degeri (1 + 11 +111 +1V) [0} (1 (1nn (v)
Banka kredileri 903.447.814 941.751.029 67.699.502 553.379.162  315.794.836 4.877.529
Ticari borglar 136.288.264 136.715.240 129.614.899 7.100.341 - -
Tliskili taraflara borglar 217.076.365 217.076.365 216.628.147 448.218 - -
Diger borglar 420.469 420.469 375.100 45.369 - -
Toplam yukamlilikler 1.257.232.912 1.295.963.103 414.317.648  560.973.090  315.794.836 4.877.529

31 Aralik 2015

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Turev olmayan finansal cikislar: toplamm 3 aydan kisa  3-12 ay aras1  1-5 yil aras1 uzun
yiikiimliiliikler Defter degeri (1 + 11 +111 +1V) 0) (1) (111) (V)
Banka kredileri 584.006.824 626.160.319 19.582.506 109.433.750  493.941.904 3.202.159
Ticari borglar 142.642.187 142.586.029  138.282.321 4.303.708 - -
Iligkili taraflara borglar 137.148.329 196.071.381 175.034.900 21.036.481 - -
Diger borglar 387.918 950.753 907.321 43.432 - -
Toplam yukamlulukler 864.185.258 965.768.482  333.807.048 134.817.371  493.941.904 3.202.159

b.3) Piyasa Riski Ydnetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari
yilda Grup’ un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamaistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, bagh ortakliklar1 ve
istiraklerinin faaliyet gosterdigi tilkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel para birimleri diginda kalan para

birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir.

Grup’ un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ile parasal ve parasal olmayan
yiktimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger
dovizlerin
TL karsihigi  ABD Dolar1 Euro TL karsih@
1. Ticari alacaklar 149.930.480 21.915.725 14.395.541  19.398.643
2a Parasal finansal varliklar (kasa,banka
" hesaplar1 dahil) 25.156.682 204.374 1.404.296  19.227.651
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
. Diger - - - -
4.  Dénen varhklar (1+2+3) 175.087.162  22.120.099  15.799.837  38.626.294
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varlhiklar (4+8) 175.087.162  22.120.099  15.799.837  38.626.294
10.  Ticari borglar 44.762.158 2.672.190 2.725.014  25.248.658
11.  Finansal yakamltltkler 234.928.851 31.083.784  33.838.863 -
12a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 279.691.009 33.755.974  36.563.877  25.248.658
14.  Ticari borglar - -
15.  Finansal yukumltltkler 171.533.760 14.285.714  17.142.857  57.661.190
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17.  Uzun vadeli yikimlilukler (14+15+16) 171.533.760 14.285.714  17.142.857  57.661.190
18. Toplam yikimlilukler (13+17) 451.224.769  48.041.688 53.706.734  82.909.848
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
(yukumliluk) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 d6viz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
20, Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (276.137.607) (25.921.589) (37.906.897) (44.283.554)
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk /(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (276.137.607) (25.921.589) (37.906.897) (44.283.554)
22, Dbviz hedge’ i i¢in kullanilan finansal
araclari toplam gercege uygun degeri - - - -
23.  Thracat 1.155.345.428 102.094.627 167.825.729 173.437.345
24. Tthalat 583.215.414 14.845.439 74.785.007 253.526.448
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38.
b)

b.3)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devamni)

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger dovizlerin

TL karsithgi  ABD Dolar Euro TL karsihig:

1. Ticari alacaklar 132.632.147 19.126.184 18.195.605 19.202.502
2a Parasal finansal varliklar (kasa,banka

hesaplar1 dahil) 59.636.768 4.010.388 2.733.502 39.290.187
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 192.268.915 23.136.572 20.929.107 58.492.689
5. Ticari alacaklar - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 192.268.915 23.136.572 20.929.107 58.492.689
10.  Ticari borgclar 35.263.993 1.318.663 3.572.925 20.076.522
11.  Finansal ylkumlulikler 4.102.354 305.065 1.011.879 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 39.366.347 1.623.728 4.584.804 20.076.522
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yakumlulikler 291.900.926 45.000.000 50.685.714 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17.  Uzun vadeli yikimlualikler (14+15+16) 291.900.926 45.000.000 50.685.714 -
18.  Toplam yikumlulikler (13+17) 331.267.273 46.623.728 55.270.518 20.076.522
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / - - - -

(yukumliluk) pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev {rlinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirtinlerin tutari _ . _ .
20.  Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (138.998.358)  (23.487.156) (34.341.411) 38.416.167
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk

/(yukimlulik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-

11-12a-14-15-16a) (138.998.358) (23.487.156) (34.341.411) 38.416.167
22.  Doviz hedge’ i i¢in kullanilan finansal

araclar1 toplam gergege uygun degeri - - - -
23.  ihracat 688.213.201  102.875.453  101.882.443 100.934.095
24, ithalat 188.037.489 24.379.007 35.690.745 14.009.253
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi dnemsizdir.

Asagidaki tablo Grup’ un ABD Dolar1 ve Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliliginm
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran Grup Yonetimi’nin déviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte
Grup i¢indeki yurt dig1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi Oncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki
artig1 ifade eder.

Kur riskine duyarlilik

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanca Yabanci Yabanci Yabancal
paranmin deger paranin deger paranmin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
1- ABD Dolart net varlik / yiikiimliilik (9.122.326) 9.122.326 - -
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (9.122.326) 9.122.326 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Euro net varlik / yiikiimliiliik (14.063.080) 14.063.080 41.367.722 (41.367.722)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro net etki (4+5) (14.063.080) 14.063.080 41.367.722 (41.367.722)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
_ Diger dovizler cinsinden net varlik /

yukumlaluk (4.428.355) 4.428.355 43.746.159 (43.746.159)
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) (4.428.355) 4.428.355 43.746.159 (43.746.159)
Toplam (3+6+9) (27.613.761) 27.613.761 85.113.881 (85.113.881)
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (Devamni)

Kur riskine duyarlilik (Devamu)

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanca Yabanca Yabanca
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas1 _kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1-  ABD Dolar net varlik / yiikiimliilik (6.829.125) 6.829.125 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (6.829.125) 6.829.125 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4-  Euro net varlik / yiikiimliiliik (10.912.327) 10.912.327 35.077.289  (35.077.289)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (10.912.327) 10.912.327 35.077.289  (35.077.289)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliilik 3.841.617  (3.841.617) 36.278.537 (36.278.537)
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 3.841.617  (3.841.617) 36.278.537  (36.278.537)
Toplam (3+6+9) (13.899.835) (13.899.835) 71.355.826  (71.355.826)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri, Grup’ u faiz orami riskine maruz birakmaktadir. Grup’ un finansal
yiiktimliiliikleri agirlikli olarak degisken faizli borglanmalardir. Degisken faizli finansal yiikiimliilikklerin 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla mevcut finansal durum pozisyonuna goére TL faiz oranlarinda %1°lik ve yabanci para faiz
oranlarinda %0,25°1ik bir diisiis / yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi ve
ana ortaklik dig1 paylar oncesi kar 144.153 TL degerinde artacak/azalacaktir (31 Aralik 2015: 130.265 TL).
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi (Devami)

Faiz orani duyarliligi

Grup’ un faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Faiz riskine

Degisken Sabit maruz
Faizli Faizli kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 472.689.846 27.956.608  500.646.454
Nakit ve nakit benzerleri - 1.866.825 27.540.345 29.407.170
Finansal yatirimlar - - 416.263 416.263
Ticari alacaklar - 435.821.085 - 435.821.085
Tliskili taraflardan alacaklar - 30.204.596 - 30.204.596
Diger alacaklar - 4.797.340 - 4.797.340
Finansal yukumlulukler 268.540.396 988.692.516 - 1.257.232.912
Banka kredileri 268.540.396 634.907.418 - 903.447.814
Ticari borglar - 136.288.264 - 136.288.264
Iliskili taraflara borglar - 217.076.365 - 217.076.365
Diger borglar - 420.469 - 420.469

31 Aralik 2015

Faiz riskine

Degisken Sabit maruz
Faizli Faizli kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 337.118.683 42.736.944 379.855.627
Nakit ve nakit benzerleri - 22.890.246 41.111.097 64.001.343
Finansal yatirimlar - - 1.625.847 1.625.847
Ticari alacaklar - 308.678.480 - 308.678.480
Tliskili taraflardan alacaklar - 4.317.671 - 4.317.671
Diger alacaklar - 1.232.286 - 1.232.286
Finansal yukumlulukler 247.533.917 616.651.341 - 864.185.258
Banka kredileri 247.533.917 336.472.907 - 584.006.824
Ticari borglar - 142.642.187 - 142.642.187
Tliskili taraflara borclar - 137.148.329 - 137.148.329
Diger borglar - 387.918 - 387.918
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Ozkaynak fivat duyarliligy

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10 oraninda fazla / az
olmas1 durumunda:

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla, hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak siniflandirildig: ve elden
cikarilmadig1 ya da deger diisiikliigiine ugramadig siirece, net kar / zarar etkilenmeyecektir.

Grup’ un hisse senedi fiyatlar ile ilgili duyarlilig1 daha 6nceki yila kiyasla 6nemli bir degisiklik gdstermemistir.

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

Etkin faiz Gergege uygun
yontemi ile deger farki kar
degerlenen Satilmaya veya zarara
finansal hazir yansitilan
varlik ve Krediler ve finansal finansal varlik ve Defter
31 Arahk 2016 yikimlalikler alacaklar varhliklar yukumlalukler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 29.407.170 - - - 29.407.170 6
Ticari alacaklar - 435.821.085 - - 435.821.085 10
iliskili taraflardan alacaklar - 30.204.596 - - 30.204.596 37
Finansal yatirimlar - - 416.263 - 416.263 7
Einansal yukamlilakler
Finansal borglar 903.447.814 - - - 903.447.814 8
Ticari borglar - 136.288.264 - - 136.288.264 10
Iliskili taraflara borglar - 217.076.365 - - 217.076.365 37
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)

Gergege uygun
Etkin faiz deger farki kar
yoéntemi ile veya zarara
degerlenen Satilmaya yansitilan
finansal hazir finansal
varhk ve  Krediler ve finansal varhk ve Defter
31 Arahk 2015 yukimlilukler alacaklar varhklar yukimlilukler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 64.001.343 - - - 64.001.343 6
Ticari alacaklar - 308.678.480 - - 308.678.480 10
Iliskili taraflardan alacaklar - 4.719.363 - - 4.719.363 37
Finansal yatirimlar - - 1.625.847 - 1.625.847 7
Finansal yukumlilikler
Finansal borglar 584.006.824 - - - 584.006.824 8
Ticari borglar - 143.030.106 - - 143.030.106 10
[liskili taraflara borglar - 137.148.329 - - 137.148.329 37
Diger borglar - 387.918 - - 387.918 10
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri
31 Aralik 2016
Finansal varhklar Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar 416.263 - - 416.263
Toplam 416.263 - - 416.263
31 Aralik 2015
Finansal varhklar Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.625.847 690.234 - 935.613
Toplam 1.625.847 690.234 - 935.613
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclar Kategorileri (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e  Kategori 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e  Kategori 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da ylikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e  Kategori 3: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varlik ya da yikiimliligin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

40. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket bagli ortakliklarindan, Camis Ambalaj Sanayi AS'nin, kismi boliinme iglemi 27 Aralik 2016 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda kabul edilmis olup, Eskisehir Oluklu Mukavva Sanayi A.S. 2 Ocak
2017 tarihinde tescil edilerek resmen kurulmustur. Sirket Yonetim Kurulu’nun 28 Subat 2017 tarihli toplantisinda
aldi81 satis kararina istinaden, Eskisehir Oluklu Mukavva Sanayi A.S. hisseleri Dunapack Packaging ismi altinda
faaliyet gosteren Avusturya merkezli Prinzhorn Holding’e bagli Mosburger GmbH’ye devredilmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolari, Denetimden Sorumlu Komite’nin goriisii de dikkate
almarak incelenmis olup; s6z konusu konsolide finansal tablolarin faaliyet sonuglarinin gergek durumunu
yansittigina ve Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri ile Kamu Goézetim Kurulu diizenlemelerine uygun ve dogru
olduguna, Sirket Yonetim Kurulu’nun 6 Mart 2017 tarihli toplantisinda karar verilmistir. Genel Kurul’un finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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